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ՀՀ ԿԵՆՏՐՈՆԱԿԱՆ ԲԱՆԿԻ ԿՈՂՄԻՑ ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԳՐԱՆՑՈՒՄԸ ՉԻ ՀԱՎԱՍՏՈՒՄ ՆԵՐԴՐՄԱՆ 

ԱՊԱՀՈՎՈՒԹՅՈՒՆԸ, ՆԵՐԿԱՅԱՑՎԱԾ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅԱՆ ՃՇՏՈՒԹՅՈՒՆԸ ԿԱՄ ԻՍԿՈՒԹՅՈՒՆԸ 
 

Արժեթղթերի տեսակը՝ Անվանական, արժեկտրոնային պարտատոմս 
Արժեթղթերի ձևը՝ Ոչ փաստաթղթային 
Արժեթղթերի քանակը Համապատասխան թողարկման ծավալի ու անվանական արժեքի 
Արժեթղթերի անվանական 
արժեքը՝ 

 
100,000 (մեկ հարյուր հազար) ՀՀ դրամ և 100 (մեկ հարյուր) ԱՄՆ դոլար 

Արժեթղթերի թողարկման 
ընդհանուր ծավալը՝ 

1,000,000,000 (մեկ միլիարդ) ՀՀ դրամ 
 
4,000,000 (չորս միլիոն) ԱՄՆ դոլար 

Արժեթղթերի յուրաքանչյուր 
տրանշի թողարկման ծավալը 

ենթակա է որոշման Թողարկողի մասնակիցների ընդհանուր ժողովի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 
(հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

Արժեկտրոնը՝ ենթակա է որոշման Թողարկողի մասնակիցների ընդհանուր ժողովի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 
(հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

mailto:office@new-age.am
http://www.new-age.am/
mailto:info@siriuscapital.am
http://www.siriuscapital.am/
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Շրջանառության ժամկետը՝ ենթակա է որոշման Թողարկողի մասնակիցների ընդհանուր ժողովի կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 
(հինգ) աշխատանքային օր առաջ 
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ՊԱՏԱՍԽԱՆԱՏՈՒ ԱՆՁԻՆՔ

«Մենք՝ ստորագրող անձինք, հավաստիացնում ենք, որ գործադրել ենք բոլոր ողջամիտ ջանքերը, 

որպեսզի պարզենք Ազդագրում ներառված տեղեկությունների ճշգրիտ և լիարժեք լինելը։ Ըստ այդմ, 

մենք հավաստիացնում ենք, որ մեր լավագույն տեղեկացվածության համաձայն Ազդագրում ներառված 

տեղեկությունները ճշգրիտ և լիարժեք են, չեն պարունակում բացթողումներ, որոնք կարող են 

խեղաթյուրել Ազդագրի բովանդակությունը»։  

Ստորագրող անձինք՝ 
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ԲԱԺԻՆ 1. ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹ   

ԾԱՆՈՒՑՈՒՄ ՆԵՐԴՐՈՂԻՆ 

Ամփոփաթերթը պետք է դիտվի որպես «ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» սահմանափակ 
պատասխանատվությամբ ընկերության (այսուհետ նաև՝ «Թողարկող» կամ «Ընկերություն») 
պարտատոմսերի ազդագրի (այսուհետ՝ «Ազդագիր») ներածական համառոտ նկարագրություն, և 
առաջարկվող պարտատոմսերում ներդրում անելու վերաբերյալ ներդրողի որոշումը պետք է հիմնված 
լինի ամբողջական Ազդագրի վրա: Ամփոփաթերթի կազմման համար պատասխանատու անձն 
ամփոփաթերթում պարունակվող տեղեկատվության ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ լինելու 
համար (այդ թվում՝ թարգմանությանը վերաբերող մասով) կրում է քաղաքացիական 
պատասխանատվություն, եթե այն ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ է Ազդագրի մյուս մասերի 
հետ դիտարկելու դեպքում: Ներդրողը կարող է ձեռք բերել Ազդագիրը և Ազդագրին կից ներկայացվող 
փաստաթղթերը թղթային տարբերակով Թողարկողի և/կամ «Սիրիուս Կապիտալ» փակ 
բաժնետիրական ընկերության (այսուհետ՝ «Տեղաբաշխող») գլխամասային գրասենյակում, իսկ 
էլեկտրոնային տարբերակով՝ վերջիններիս ինտերնետային կայքերում՝ www.new-age.am, 
www.siriuscapital.am: 2024-2025 թվականների դրությամբ ներկայացված բոլոր ֆինանսական տվյալների 
աղբյուրը Թողարկողի աուդիտ անցած տարեկան ֆինանսական հաշվետվություններն են։ Մնացած 
տվյալների ներկայացման աղբյուրն է Ընկերության ներքին տեղեկատվական համակարգը, ինչպես նաև 
պետական մարմինների և այլ կազմակերպությունների կողմից պաշտոնապես հրապարակված 
տեղեկատվությունը:  
 

1․1 ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ և ՆՐԱ ԳՈՐԾՈՒՆԵՈՒԹՅԱՆ ՎԵՐԱԲԵՐՅԱԼ  
1.1.1. Թողարկողի տվյալները և կապի միջոցները 

 
Թողարկողի լրիվ ֆիրմային անվանումն է 

Հայերեն՝ «ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերություն 

Ռուսերեն՝ Общество с Ограниченной Ответствеснностью “НЮ ЭЙДЖ КОНСТРАКШН”  

Անգլերեն՝ “NEW AGE CONSTRACTION” Limited Liability Company 

Թողարկողի կարճ ֆիրմային անվանումն է 

Հայերեն՝ «ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ 

Ռուսերեն՝ ООО “НЮ ЭЙДЖ КОНСТРАКШН”  

Անգլերեն՝ “NEW AGE CONSTRACTION” LLC 

http://www.new-age.am/
http://www.siriuscapital.am/
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Թողարկողի պետական գրանցման վայրն է՝  ՀՀ, Շիրակի մարզ, քաղաք Գյումրի 3101, Թբիլիսյան 

խճուղի, շենք 1, 

Թողարկողի պետական գրանցման համարն է՝  29.110.1067152 

Թողարկողի գրասենյակների գտնվելու վայրերն են՝  ՀՀ, ք․Երևան, Արգիշտի 7/10, տարածք 93 և Շիրակի 

մարզ, քաղաք Գյումրի 3101, Թբիլիսյան խճուղի, շենք 1, 

Կապի միջոցներ՝  Հեռ՝ (+37477) 81 80 53 

Էլ.-փոստ՝ office@new-age.am 

Կայք՝ www.new-age.am 

 

Թողարկողին առնչվող հարցերի դեպքում ներդրողները կարող են դիմել «ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» 
սահմանափակ պատասխանատվությամբ  ընկերության տնօրեն Սուրեն Թովմասյանին (հեռ+374 91 
212146, (+37477 81 80 53), էլեկտրոնային հասցե  surentovmasyan68@mail.ru 
 

1.1.2. Թողարկողի համառոտ պատմությունը և ռազմավարությունը 

 «ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ–ն գրանցվել է 2019 թ.-ի ապրիլի 3-ին, Հայաստանի 
Հանրապետության Արդարադատության նախարարության աշխատակազմի իրավաբանական 
անձանց պետական ռեգիստրի գործակալության կողմից։ Ներկայումս Ընկերության ունի 1 գրասենյակ 
Երևանում և 1 գրասենյակ՝ Գյումրիում: Ընկերության իրականացնում է բազմաբնակարանային բնակելի 
համալիրների/շենքերի և բիզնես կենտրոնների կառուցապատում։  

 
1.1.3. Թողարկողի կանոնադրական կապիտալը և նշանակալից մասնակիցները 

Ընկերության կանոնադրական կապիտալը, համաձայն 15.05.2025թ․-ին կատարված կանոնադրության 
փոփոխության, կազմում է 15,000,000 (տասնհինգ միլիոն) ՀՀ դրամ և բաժանված է 3 (երեք) բաժնեմասի, 
որոնք բաշխված են մասնակիցների միջև հետևյալ կերպ՝ 

 

ՄԱՍՆԱԿԻՑ  ՄԱՍՆԱԿՑԻ ՆԵՐԴՐՎԱԾ 
ԱՎԱՆԴԻ ՉԱՓ  

ԲԱԺՆԵՄԱՍԻ 
ՉԱՓԸ ՆԵՐԴՐՄԱՆ 
ԱՐԴՅՈՒՆՔՈՒՄ 
(%) 

 

ԲԱԺՆԵՄԱՍԻ ԱՆՎԱՆԱԿԱՆ 
ԱՐԺԵՔԸ ՆԵՐԴՐՄԱՆ 
ԱՐԴՅՈՒՆՔՈՒՄ  

mailto:office@new-age.am
http://www.new-age.am/
mailto:surentovmasyan68@mail.ru
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Սուրեն 
Թովմասյա 

4 495 500 (չորս միլիոն չորս 
հարյուր իննսունհինգ 
հազար հինգ հարյուր)  ՀՀ 
դրամ 

33․3% 4 995 000 (չորս միլիոն ինը հարյուր 
իննսունհինգ հազար) ՀՀ դրամ 

Արմեն 
Տոնոյան 

4 495 500 (չորս միլիոն չորս 
հարյուր իննսունհինգ 
հազար հինգ հարյուր)  ՀՀ 
դրամ 

33․3% 4 995 000 (չորս միլիոն ինը հարյուր 
իննսունհինգ հազար) ՀՀ դրամ 

Հովհաննես 
Տոնոյան 

4 509 000 (չորս միլիոն հինգ 
հարյուր ինը հազար) ՀՀ 
դրամի չափով  

33․4% 5 010 000 (հինգ միլիոն տաս հազար) 
ՀՀ դրամ  

 
Ընկերության բոլոր բաժնեմասերը տեղաբաշխված և  լրիվ վճարված են։ Ընկերության վարկային 
պարտավորությունների պատշաճ և ամբողջական կատարման ապահովման նպատակով՝ բոլոր 
բաժնեմասերը գրավադրված են։ 

1.1.4. Թողարկողի կազմակերպական կառուցվածքը 

Թողարկողի ներքին կազմակերպական կառուցվածքը ներկայացված է ստորև՝ 

 

Մասնակիցների ընդհանուր ժողով 

Տնօրենների խորհուրդ 

Տնօրեն 

 

1.1.5. Թողարկողի բիզնես նկարագիրը 

«ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ-ն իրականացնում է կառուցապատման գործունեություն։ 
Մասնագիտացած է բազմաբնակարան բնակելի համալիրների/շենքերի  կառուցապատման և 
կառավարման մեջ։ Ընկերությունը հիմնադրվել է 2019թ․ ապրիլի 4-ին։ Ընկերության տեսլականն է 
կառուցել որակյալ, յուրօրինակ ճարտարապետությամբ նախագծված բնակելի համալիրներ և 
շինություններ։  
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Մինչև Ազդագրի հաստատումը՝ Ընկերությունը արդեն շահագործման է հանձնել (340 բնակարան, 47,000   
ք․մ․ կառուցապատված տարածք) չորս բնակելի համալիր՝ քաղաք Երևան՝  Արգիշտի 7/10,  Արգիշտի 7/13, 
Արգիշտի 11/14 և քաղաք Գյումրի՝ Գ․ Նժդեհ 11/11 հասցեներում գտնվող նորակառույցները։ 

Ընդ որում, Երևան քաղաքում՝Արգիշտի 7/10, Արգիշտի 7/13 և Արգիշտի 11/14 հասցեներում կառուցված 
նորակառույցների բնակարաններն արդեն ամբողջությամբ վաճառված են, իսկ Գյումրի քաղաքում՝ Գ. 
Նժդեհ 11/11 հասցեում գտնվող նորակառույցի բնակարանների մոտ 36% -ն է դեռևս  ենթակա վաճառքի: 

Ընկերության պորտֆելում առկա բնակարանների, ավտոկայանատեղիների և առևտրային 
տարածքների վաճառքից հասույթները ակնկալվում է, որ կկազմեն ավելի քան 3,000,000,000  (երեք 
միլիարդ)ՀՀ դրամ։  

Ազդագրի պատրաստման պահին ընկերությունը շարունակում է իրականացնել երկու բնակարային 
համալիրների կառուցում՝ Երևան, Քըրք Քըրքորյան (նախկինում Լենինգրադյան) 5/4 (202  բնակարան, 
144 ավտոկայանտեղի և կոմերցիոն տարածքներ) և Երևան, Քըրք Քըրքորյան (նախկինում 
Լենինգրադյան) 19/11 հասցեներում (216  բնակարան, 154 ավտոկայանտեղի և կոմերցիոն տարածքներ)։ 
Նշված շինությունները  պլանավորվում է շահագործման հանձնել մինչև 2028թ․ հոկտեմբեր ամիսը։ 
Երկու հասցեներում ընդհանուր կառուցվում է 29,4 հազար ք․մ․ բնակելի տարածք, 6,109 ք․մ․ 
ավտոկայանատեղի և 2521 ք․մ․ առևտրային տարածք։ Նախագծի ընդհանուր ներդրումային արժեքը 
կազմում է ավելի քան 13,500,000,000  (տասներեք միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ (այդ թվում՝ 
կառուցապատվող հողամասերի արժեքները)։  

Ընկերությանը կողմից կառուցապատվող երկու բնակարային համալիրներումվաճառքի ենթակա 
ընդհանուր գույքի վաճառքներից ակնկալվող հասույթը կկազմի մոտ 18,000,000,000 
(տասնութ միլիարդ) ՀՀ դրամ: Ընկերության՝կառուցապատողի  առանձնացված հաշվում սառեցված 
գումարը 2025թ.-ի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ կազմում է 3,320,000,000 
(երեք միլիարդ երեք հարյուր քսան միլիոն)  ՀՀ դրամ: 

Նախագծերի  տարբեր փուլերում Ընկերությունում և անմիջական շինարարարարական 
աշխատանքներում  ընդգրկված ընկերություններում աշխատելու է  մինչև 300 անձ։ 

1.1.6. Ակտիվների որակ 
2025թ.-ի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Թողարկողի ընդհանուր ակտիվների մեծությունը, համաձայն 
աուդիտ անցած հաշվետվությունների, կազմել է 11,981,452,000 (տասնմեկ միլիարդ ինը հարյուր 
ութսունմեկ միլիոն չորս հարյուր հիսուներկու հազար) ՀՀ դրամ: Կապիտալի համարժեքության 
գործակիցը (ընդհանուր կապիտալի հարաբերաբերակցությունը  ընդհանուր ակտիվների նկատմամբ) 
կազմել է 2,9 %: 2024թ.-ի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Թողարկողի ընդհանուր ակտիվների մեծությունը, 
համաձայն աուդիտ անցած հաշվետվությունների, կազմել է 11,649,404,000(տասնմեկ միլիարդ վեց 
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հարյուր քառասունինը միլիոն չորս հարյուր չորս հազար) ՀՀ դրամ: Նույն պահի դրությամբ կապիտալի 
համարժեքության գործակիցը (ընդհանուր կապիտալի հարաբերաբերակցությունը  ընդհանուր 
ակտիվների նկատմամբ ) կազմել է 1,33 %: 

1․2 ԹՈՂԱՐԿՈՂԻՆ և ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻՆ ԱՌՆՉՎՈՂ ՌԻՍԿԵՐԸ 
 

Պարտատոմսերում ներդրում կատարելու մասին ցանկացած որոշման պետք է նախորդի դրա հետ 
կապված ռիսկերի վերլուծությունը: Այս առումով անհրաժեշտ է հստակ տարանջատում մտցնել 
Թողարկողին և պարտատոմսերին առնչվող ռիսկերի միջև: Թողարկողի հետ կապված ռիսկերը 
պայմանավորված են նրա ֆինանսատնտեսական գործունեության արդյունքներովև արտահայտվում 
են ստանձնած պարտավորությունները սահմանված ժամկետներում ամբողջությամբ կամ մասամբ 
չկատարելու հանգամանքով: Թողարկողին առնչվող հիմնական ռիսկերը ներկայացված են ստորև: 

 

1.2․1. Թողարկողին առնչվող ռիսկերի համառոտ նկարագիրը 

Մակրոտնտեսական ռիսկեր․Կապված են ընդհանուր մակրոտնտեսական իրավիճակի 
վատթարացման հետ: Վերջինս բերելով համախառն եկամուտների և գնողունակության անկման, 
բացասաբար կանդրադառնա նաև անշարժ գույքի պահանջարկի վրա՝ նվազեցնելով բնակարանների և 
գրասենյակային տարածքի վաճառքների ու վարձակալության ակտիվությունը ու հանգեցնելով 
Ընկերության եկամուտների և շահույթի կրճատման:  
 
Օրենսդրական կարգավորման  փոփոխության ռիսկ․Պայմանավորված է օրենսդրության այնպիսի 
փոփոխություններով, որոնք կազդեն ինչպես Ընկերության գործունեության, այնպես էլ՝ 
կառուցապատման շուկայում տիրող իրավիճակի վրա:  
 
Մրցակցային ռիսկ․Առնչվում է անշարժ գույքի շուկայում առկա մրցակցության բարձր մակարդակին, 
որը պայմանավորված է շուկայում ձևավորված զգալի պահանջարկով և առաջարկով, և կարող է 
որոշակի ռիսկեր առաջացնել Ընկերության կայուն և արդյունավետ ֆինանսատնտեսական 
գործունեության ապահովման տեսանկյունից։  
Վարկային ռիսկ/դեֆոլտի ռիսկ․ Առնչվում է Ընկերության կողմից իր վարկային 
պարտավորությունները ոչ պատշաճ կատարելուն կամ չկատարելուն: 
  
Իրացվելիության ռիսկ․Պայմանավորված է Ընկերության ազատ դրամական միջոցների 
անբավարարությամբ, ինչը վտանգում է պարտավորությունների պատշաճ և ժամանակին կատարումը: 
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Այս տիպի ռիսկի ծագման սկզբնաղբյուրների թվում են մակրոտնտեսական վիճակի վատթարացումը, 
բնակարանների վաճառքների ցածր տեմպերը, վարձակալական շուկայի ցածր ակտիվությունը, 
դեբիտորական պարտքերի անբավարար հավաքագրումը և այլն:  
 
Տոկոսադրույքի ռիսկ․Կապված է շուկայում տոկոսադրույքների ընդհանուր մակարդակի անսպասելի և 
կտրուկ փոփոխությունների հետ, որոնք կարող են անդրադառնալ ֆինանսական գործիքների գների և 
եկամտաբերության վրա: Շուկայական տոկոսադրույքների փոփոխությունը կարող է զգալի 
բացասական ազդեցություն թողնել Ընկերության ինչպես տոկոսային եկամուտների, այնպես էլ՝ 
տոկոսային ծախսերի վրա՝ հանգեցնելով ֆինանսական ցուցանիշների վատթարացման ու շահույթի 
կրճատման:  
 
Արտարժութային ռիսկ․Հաշվի առնելով , որ Ընկերությունը, կառուցապատման նպատակով, ձեռք է 
բերում զգալի  ծավալի ապրանքներ և ծառայություններ , որոնցում էական մասնաբաժին են կազմում 
ներմուծվող ապրանքները  
փոխարժեքի տատանումները կարող են ուղղակիորեն ազդել դրանց արժեքի վրա՝ հանգեցնելով 
ծախսերի աճի և, համապատասխանաբար, ստեղծելով էական ռիսկեր Ընկերության ֆինանսական 
արդյունքների համար։ 
Արտարժութային ռիսկը կարող է նաև անդրադառնալ պահանջարկի վրա՝ մասնավորապես ազդելով 
արտաքին կամ արտարժույթով եկամուտներ ունեցող գնորդների և վարձակալների վարքագծի և 
որոշումների վրա։ Բացի այդ, արտարժութային տատանումները կարող են ազդեցություն ունենալ 
Ընկերության ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների վրա, ներառյալ վարկերը և այլ 
պարտքային ֆինանսավորման գործիքները։ 
 
Գործառնական ռիսկեր․Կառուցապատում իրականացնող ընկերության բնականոն գործունեությունը 
զգալիորեն առնչվում է տարատեսակ գործառնական ռիսկերի, որոնց թվում է, մասնավորապես, 
մատակարար գործընկերների կողմից պարտավորությունների ոչ պատշաճ կատարումը, ինչը կարող է 
հանգեցնել կառուցապատման դանդաղեցման՝ առաջացնելով լրացուցիչ ֆինանսական խնդիրներ: 
Բացի այդ, նման խնդիրներ կարող են առաջանալ նաև աշխատուժի պակասուրդի մասով՝ 
պայմանավորված շուկայում առկա աշխատուժի բարձր պահանջարկով: Այսօրինակ գործառնական 
ռիսկերը կարող են վտանգել ոչ միայն Ընկերության ֆինանսական ցուցանիշները, այլ նաև՝ գործարար 
համբավը:  
 
1.2․2. Պարտատոմսերին առնչվող ռիսկերի համառոտ նկարագիրը 
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Տոկոսադրույքի ռիսկը․ Շուկայում տոկոսադրույքների փոփոխությունը կարող է հանգեցնել 
ներդրողների կողմից Թողարկողի պարտատոմսերի նկատմամբ եկամտաբերության ցուցանիշի 
վերանայման: Ընդ որում, այլ հավասար պայմաններում, պարտատոմսերի երկրորդային շուկայում 
դրանց գները գտնվում են տոկոսադրույքների մակարդակից հակադարձ կախվածության մեջ, այսինքն՝ 
տոկոսադրույքների աճը հանգեցնում է պարտատոմսերի գների նվազման, իսկ տոկոսադրույքների 
նվազումը՝ դրանց աճին։  

Շուկայական ռիսկը․Երկրորդային շուկայում Թողարկողի պարտատոմսերի գինը և դրանց նկատմամբ 
պահանջարկը կարող են նվազել՝ պայմանավորված ներքին և միջազգային տնտեսություններում առկա 
մակրոտնտեսական ցուցանիշներով և դրանց փոփոխություններով։ Ներդրողները պետք է հաշվի 
առնեն, որ արժեթղթերի շուկայական գները կարող են ժամանակի ընթացքում ինչպես նվազել, այնպես 
էլ՝ աճել։ Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ․ Ներդրողները, Թողարկողի պարտատոմսեր ձեռք բերելիս, իրենց 
վրա են վերցնում Թողարկողի վարկային ռիսկը, որը կապված է ապագայում Թողարկողի ֆինանսական 
վիճակի հնարավոր վատթարացման, արժեկտրոնային վճարումներ իրականացնելու կամ 
պարտատոմսերն իրենց անվանական արժեքով մարման անհնարինության և հավանական 
սնանկացման հետ:  

Արտարժութային ռիսկ․ Պարտատոմսերում ներդրումները ենթակա են արտարժութային ռիսկի, քանի 
որ փոխարժեքների տատանումները կարող են ազդել ներդրողի փաստացի եկամտաբերության վրա, 
հատկապես երբ պարտատոմսերի արժույթը տարբերվում է ներդրողի եկամուտների կամ ծախսերի 
արժույթից։ 
Բացի այդ, փոխարժեքների փոփոխությունները կարող են ազդել պարտատոմսերի շուկայական գնի և 
պահանջարկի վրա, ինչպես նաև Թողարկողի ֆինանսական վիճակի վրա՝ այն դեպքերում, երբ նրա 
եկամուտներն ու պարտավորությունները դենոմինացված են տարբեր արժույթներով։ 
 
Իրացվելիության ռիսկ.Թողարկողը չի կարող երաշխավորել, որ պարտատոմսերի շրջանառության ողջ 
ժամկետի ընթացքում ներդրողները ցանկացած պահի կարող են իրացնել կամ ձեռք բերել 
պարտատոմսերը երկրորդային շուկայում (կարգավորվող շուկայում) իրենց համար տնտեսապես 
շահավետ գնով և/կամ ծավալով: 

 

Գնաճի կամ գնողունակության ռիսկ.ՀՀ-ում գնաճի առկայության պայմաններում ներդրողները, 
գնահատելով Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի դիմաց առաջարկվող անվանական 
արժեկտրոնային եկամտաբերությունը, պետք է հաշվի առնեն, որ իրական եկամտաբերությունը կարող 
է լինել դրանից ցածր։  
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1․3 ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԳՈՐԾՈՒՆԵՈՒԹՅԱՆ ԶԱՐԳԱՑՄԱՆ և ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ՎԻՃԱԿԻ 
ՓՈՓՈԽՈՒԹՅԱՆ ՄԻՏՈՒՄՆԵՐԸ 

Ազդագրի պատրաստաման դրությամբ Ընկերությունը իր պորտֆելում ունի նախկինում շահագործման 
հանձնված (340 բնակարան, 47,000 ք․մ․ կառուցապատված տարածք) չորս բնակելի համալիր ՝   քաղաք 
Երևան,  Արգիշտի 7/10,  Արգիշտի 7/13, Արգիշտի 11/14 և քաղաք Գյումրի, Գ․ Նժդեհ 11/11 հասցեներում 
գտնվող նորակառույցները։ Ընդ որում, քաղաք Երևան,  Արգիշտի 7/10,  Արգիշտի 7/13 և Արգիշտի 11/14 
հասցեներում կառուցված նորակառույցների բնակարանները արդեն ամողջությամբ վաճառված են,  
իսկ Գյումրի, Գ․ Նժդեհ 11/11 հասցեում գտնվող նորակառույցի բնակարանների մոտ 36% -ն է դեռևս 
փաստացի վաճառքի ենթակա: Ընկերության պորտֆելում առկա բնակարանների, 
ավտոկայանատեղիների և առևտրային տարածքների վաճառքից հասույթները ակնկալվում է, որ 
կկազմեն ավելի քան 3 միլիարդ  ՀՀ դրամ։  

Պլանավորում է մինչև 2028թ հոկտեմբեր ամիսը շահագործման հանձնել երկու բնակարանային 
համալիր Երևան, Քըրք Քըրքորյան (նախկինում Լենինգրադյան) 5/4 (202  բնակարան, 144 
ավտոկայանտեղի և կոմերցիոն տարածքներ) և Երևան, Քըրք Քըրքորյան (նախկինում Լենինգրադյան) 
19/11 հասցեներում (216  բնակարան, 154 ավտոկայանտեղի և կոմերցիոն տարածքներ)։ Երկու 
հասցեներում ընդհանուր կառուցվում է 29,4 հազար ք․մ․ բնակելի տարածքներ, 6,109 ք․մ․ 
ավտոկայանատեղի և 2521 ք․մ․ առևտրային տարածքներ։ Նախագծի ընդհանուր ներդրումային ծավալը 
կազմում է մոտ 13,500,000,000 (տասներեք միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն)  ՀՀ դրամ ։ Նոր կառուցվող և 
արդեն իսկ առկա և վաճառքի ենթակա ընդհանուր գույքերի վաճառքներից ակնկալվող հասույթը 
կկազմի մոտ 21,000,000,000 (քսանմեկ միլիարդ)  ՀՀ դրամ, վճարման ենթակա բոլոր տեսակի հարկերը և 
տուրքերը կկազմեն շուրջ 2,300,000,000 (երկու միլիարդ երեք հարյուր միլիոն) դրամ։  

Ընկերությունը Քըրք Քըրքորյան (նախկինում Լենինգրադյան) 19/11 բնակելի համալիրի 
կառուցապատման համար 03․10․2024թ ստացել է թիվ 01/50—02-1746-24  շինարարության թույլտվության 
վկայականը, իսկ Քըրք Քըրքորյան (նախկինում Լենինգրադյան) 5/4 բնակելի համալիրի 
կառուցապատման համար 16․10․2024թ ստացել է թիվ 01/50—02-1862-24  շինարարության թույլտվության 
վկայականը։ Նշված հասցեների շինարարությունները իրականացնելու համար ընկերությունը 
շինարարության/ կառուցապատման պայմանագիր է կնքել «Ախուրյանի կոոպշին» ՍՊԸ-իհետ, 
համապատասխանաբար 04․10․2024թ և 17․10․2024թ ամսաթվերին։ Թողարկողի գործունեությունը 
գտնվում է ընկերության մասնակիցների և գործադիր մարմնի ուշադրության ներքո, որոնք մշտապես 
հետևում են շուկայական իրավիճակի փոփոխություններին՝ համապատասխանեցնելով 
գործունեությունը և զարգացման ծրագիրը շուկայի և նորագույն կառուցապատման մոտեցումների 
պահանջներին:  
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1․4 ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ԱՈՒԴԻՏՆ ԻՐԱԿԱՆԱՑՆՈՂ ԱՆՁԻՆՔ և ԽՈՐՀՐԴԱՏՈՒՆԵՐԸ 
 

Թողարկողի 2024-2025թ․ ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտն իրականացրել է «Ֆոր Էյ 
Քնսալթինգ» փակ բաժնետիրական  ընկերությունը (այսուհետ՝ «Աուդիտորական կազմակերպություն»): 
«Ֆոր Էյ Քնսալթինգ» ՓԲԸ-ն անկախ մասնագիտական ծառայություններ մատուցող ընկերություն է, որը 
հիմնադրվել է Հայաստանում 2015թ.-ին: 2016 թվականի ապրիլին ընկերությունը Հայաստանի 
Հանրապետության ֆինանսների նախարարության կողմից ստացել է աուդիտորական 
ծառայությունների մատուցման լիցենզիա (ԱԾ 102): 2021թ. հունվարի 1-ից Ընկերությունը գրանցված է 
Հայաստանի աուդիտորների և փորձագետ հաշվապահների պալատում՝ հիմնական գրառման 
գրանցման համար 1 20 0219: 2019թ. դեկտեմբերի 2-ից Ընկերությունը ստացել է որակավորում հանրային 
հատվածում ներքին աուդիտ իրականացնելու համար: Ընկերությունը աուդիտորական, հարկային և 
խորհրդատվական ծառայություններ է մատուցում տնտեսվարող սուբյեկտների, որոնք գործունեություն 
են իրականացնում տնտեսության տարբեր ոլորտներում: Ընկերությունն առաջարկում է 
ծառայությունները տարբեր փաթեթներ՝ կախված Ընկերության պահանջներից, գործունեության 
ոլորտից և առանձնահատկությունից: Ընկերությունն ունի ներքին հսկողության արդյունավետ 
համակարգ, որը երաշխավորում է մատուցվող ծառայությունների բարձր որակի ապահովում: «Ֆոր Էյ 
Քնսալթինգ» ՓԲԸ-ն մատուցում է արտաքին աուդիտի, հանրային հատվածի ներքին աուդիտի, 
հաշվապահական հաշվառման, կառավարչական, ֆինանսական, հարկային խորհրդատվական և այլ 
մասնագիտացված ծառայություններ Հայաստանում և արտերկրում: Աուդիտորական 
կազմակերպության տնօրենն է Անիկ Մարտիրոսյանը։ Ընկերությումը գործում է ՀՀ, ք. Երևան 0010, 
Նալբանդյան 50․ Հ 136  հասցեում։ Հեռ.` +374 10 52 08 47։  

Կայք՝ www.4aconsulting.am  էլ․ հասցե՝ info@4aconsulting.am  

Պատմական ֆինանսական ժամանակաշրջանի անկախ աուդիտորական եզրակացությունները 
ներկայացված են Հավելված 5-ում:  

1․5 ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ԿԱՌԱՎԱՐՄԱՆ ՄԱՐՄՆԻ ԱՆԴԱՄՆԵՐԸ, ԽՈՇՈՐ ՄԱՍՆԱԿԻՑՆԵՐ 
 

Ընկերության կառավարման մարմիններն են ընկերության մասնակիցների ընդհանուր ժողովը, 
տնօրենների խորհուրդը և գործադիր մարմինը՝ տնօրենը: Ընկերության կառավարման բարձրագույն 
մարմինը Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր ժողովն է։ 

1.5.1. Թողարկողի մասնակիցներն են․ 

 Մասնակից Ներդրման արդյունքում 
բաժնեմասի չափը (%) 

Բաժնեմասի չափը 

 

http://www.4aconsulting.am/
mailto:info@4aconsulting.am
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Սուրեն Թովմասյան Համլետի 33․3% 4 995 000 (չորս միլիոն ինը հարյուր 
իննսունհինգ հազար) ՀՀ դրամ 

 

Արմեն Տոնոյան Սամվելի 33․3% 4 995 000 (չորս միլիոն ինը հարյուր 
իննսունհինգ հազար) ՀՀ դրամ 

 

Հովհաննես Տոնոյան Սամլելի 33․4% 5 010 000 (հինգ միլիոն տաս հազար) ՀՀ 
դրամ  

 
1.5.2. Թողարկողի տնօրենների խորհրդի կազմը 

Խորհրդի անդամը Պաշտոնը Փորձառությունը 

Արմեն Տոնոյան Սամվելի Խորհրդի նախագահ 17 տարի 

Հովհաննես Տոնոյան Սամլելի Խորհրդի անդամ 24 տարի 

Հարություն Պողոսյան Խորհրդի անդամ 17 տարի 

 

1.5.3. Թողարկողի տնօրեն 

Անուն, ազգանուն Պաշտոն Փորձառությունը 

Սուրեն Թովմասյան Համլետի Տնօրեն 36 տարի, 2019թ․ ապրիլից ընկերության 
տնօրենն է 

 
1.5.4. Աշխատակիցներ 

Թողարկողի կազմում աշխատակիցների թիվը 2025թ․-ի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ կազմում է 9 մարդ։ 
Ազդագրի կազզման դրությամբ  Թողարկողի և թողարկողի հետ փոխկապակցված բոլոր 
ընկերությունների աշխատակիցների թիվը կազմում է 290 մարդ։ 

1․6 ԱՌԱՋԱՐԿՎՈՂ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՀԻՄՆԱԿԱՆ ՎԻՃԱԿԱԳՐԱԿԱՆ ՏՎՅԱԼՆԵՐԸ  
 

Թողարկվող պարտատոմսերը անվանական են, ոչ փաստաթղթային, անբաժանելի են և փոխարկելի 
չեն։ 

Պարտատոմսերի դիմաց տոկոսային եկամուտը վճարվելու է արժեկտրոնների տեսքով։ 
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Թողարկման (առաջարկի) ծրագրային ընդհանուր ծավալը կազմում է  1,000,000,000 (մեկ միլիարդ ) ՀՀ 
դրամ և 4,000,000 (չորս միլիոն) ԱՄՆ Դոլար։ 

Թողարկման արժույթը  ՀՀ դրամ և ԱՄՆ Դոլար ։ 

Թողարկվող պարտատոմսերը տեղաբաշխվում և մարվում են այն արժույթով, որով թողարկվել են։ 

Դրամային պարտատոմսերի դիմաց արժեկտրոնային վճարումները կատարվում են ՀՀ դրամով։ 

Դոլարային պարտատոմսերի դիմավ արժեկտրոնային վճարումները կատարվում են ԱՄՆ դոլարով։ 

Տեղաբաշխվող պարտատոմսերի քանակը որոշվելու է Թողարկման ծավալին ու անվանական արժեքին 
համապատասխան։ 

Մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքը կազմում է ՀՀ դրամային պարտատոմսերի դեպքում՝ 100,000 
(մեկ հարյուր հազար) ՀՀ դրամ և ԱՄՆ Դոլարով պարտատոմսերի դեպքում՝ 100 (մեկ հարյուր) ԱՄՆ 
Դոլար: 

Պարտատոմսերի մարման օրը ենթակա է որոշման Թողարկողի մասնակիցների ընդհանուր ժողովի 
կողմից՝ պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ։ 

Պարտատոմսերի տարեկան արժեկտրոնի մեծությունը և արժեկտրոնային եկամուտների վճարման 
պարբերականությունը ենթակա է որոշման Թողարկողի մասնակիցների ընդհանուր ժողովի կողմից՝ 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր 
առաջ։ 

1․7 ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ԱՌԱՋԱՐԿԻ ՀԱՄԱԿՈՂՄԱՆԻ ՆԿԱՐԱԳԻՐԸ 

Պարտատոմսերի տեղաբաշխումը սկսելու և ավարտվելու օրը, ձեռքբերման գործընթացի 
մանրամասները և վաճառքի պայմանները ենթակա են որոշման Թողարկողի մասնակիցների 
ընդհանուր ժողովի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 
(հինգ) աշխատանքային օր առաջ։ 
Պարտատոմսի առաջարկի և դրանց առևտրին թույլտվության համակողմանի նկարագիրը մանրամասն 
նկարագրությունը ներդրողը կարող է ծանոթանալ սույն Ազդագրի Բաժին 2-ում։ 

1․8 ՎԵՐՋՆԱԿԱՆ ՊԱՅՄԱՆՆԵՐԻ ՀՐԱՊԱՐԱԿՄԱՆ ՁևԸ 

Պարտատոմսերի թողարկման վերջնական պայմանները ենթակա են որոշման Թողարկողի 
մասնակիցների ընդհանուր ժողովի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 
ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ։ 

Պարտատոմսերի յուրաքանչյուր թողարկման համար կազմվող թողարկման վերջնական պայմանները 
ՀՀ ԿԲ են ներկայացվում և հրապարակվում հրապարակային տեղաբաշխումը սկսելուց առնվազն 5 
(հինգ) աշխատանքային օր առաջ։ 
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Պարտատոմսերի յուրաքանչյուր թողարկման վերջնական պայմանները առնվազն հրապարակելու է 
Թողարկողի www.new-age.am և Տեղաբաշխողի www.siriuscapital.am ինտերնետային կայքերում։ 

1․9 ԱՄՓՈՓ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ՏՎՅԱԼՆԵՐ 
 

Ֆինանսական արդյունքների մասին ամփոփ հաշվետվություն 

Ցուցանիշի անվանումը 2025թ. դեկտեմբերի 31-
ին ավարտված տարի 

2024թ. դեկտեմբերի 31-ին 
ավարտված տարի 

Իրացումից  հասույթ   3,157,842 1,776,164 
Վաճառքի ինքնարժեք  (1,903,613) (1,033,806) 
Համախառն շահույթ   1,254,229 742,358 
Այլ եկամուտներ  279,441 49,957 
Իրացման ծախսեր  (78,556) (73,657) 
Վարչական ծախսեր  (144,898) (93,949) 

Այլ ծախսեր 
 

(237,927) 
 

(399) 

Գործառնական շահույթ  1,072,289 624,310 
Ֆինանսական ծախս  (568,608) (508,178) 
Փոխարժեքային տարբերությունից 
օգուտ/(վնաս)  

25,283 7,649 

Շահույթը/վնասը մինչև հարկերը  528,964 123,781 
Շահութահարկի գծով ծախս  (123,819) (46,077) 
Զուտ շահույթ/վնաս  405,145 77,704 
Այլ համապարփակ ֆինանսական 
արդյունքներ 

   

Հոդվածներ, որոնք հետագայում չեն 
վերադասակարգվի շահույթին կամ 
վնասին  

  

Հոդվածներ, որոնք հետագայում 
կվերադասակարգվեն շահույթին կամ 
վնասին  

  

Տարվա այլ համապարփակ 
ֆինանսական արդյունքներ հարկումից 
հետո  

- - 

Ընդամենը տարվա համապարփակ 
ֆինանսական արդյունքներ 405,145 77,704 

http://www.new-age.am/
http://www.siriuscapital.am/
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Ամփոփ հաշվապահական հաշվեկշիռ 

 

ԱԿՏԻՎ  

2025թ. դեկտեմբերի 
31-ին ավարտված 

տարի. 

2024թ. դեկտեմբերի 31-
ին ավարտված տարի 

I. Ոչ ընթացիկ ակտիվներ  
Հիմնական միջոցներ  172,793 132,264 
Բաժնեմասնակցության մեթոդով հաշվառվող 
ներդրումներ  

- 201,600 

Հետաձգված հարկային ակտիվներ  420 - 
Ընդամենը ոչ ընթացիկ ակտիվներ  173,213 333,864 
II.        Ընթացիկ ակտիվներ  
Պաշարներ  5,803,522 6,064,147 
Առևտրային և այլ դեբիտորական պարտքեր   1,322,097 1,162,137 
Շահութահարկի գծով կանխավճար  366 - 
Տրված փոխառություններ  1,312,826 1,109,884 
Դրամական միջոցներ և դրանց համար 
ժեքներ 3,369,428 2,979,372 

Ընդամենը ընթացիկ ակտիվներ  11,808,239 11,315,540 
Ընդամենը ակտիվներ  11,981,452 11,649,404 
Պասիվ    
III.  Սեփական կապիտալ  
Կանոնադրական  կապիտալ   15,000 1,500 
Կուտակված շահույթ  332,060 154,004 
Ընդամենը սեփական կապիտալ  347,060 155,504 
IV. Ոչ ընթացիկ պարտավորություններ    
Երկարաժամկետ վարկեր  3,556,559 2,926,486 
Պարտատոմսեր 
 

1,521,692 - 

Ընդամենը ոչ ընթացիկ պարտավորություններ  5,078,251 2,926,486 
V.  Ընթացիկ պարտավորություններ  

Կարճաժամկետ վարկեր  10,311 288,750 
Ստացված փոխառություններ  500 275,525 
Առևտրային և այլ կրեդիտորական պարտքեր  6,423,523 7,998,475 
Շահութահարկի գծով պարտավորություն  121,807 4,664 

Ընդամենը ընթացիկ պարտավորություններ  6,556,141 8,567,414 
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ԸՆԴԱՄԵՆԸ ՍԵՓԱԿԱՆ ԿԱՊԻՏԱԼ ԵՎ 
ՊԱՐՏԱՎՈՐՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ 

11,981,452 11,649,404 

 

 Դրամական միջոցների հոսքերի մասին ամփոփ տվյալներ  

 

Հազար դրամ 2025թ. դեկտեմբերի 31-ին 
ավարտված տարի.  

2024թ. դեկտեմբերի 31-ին 
ավարտված տարի 

Գործառնական գործունեությունից դրամական միջոցների հոսքեր  
Տարվա շահույթ  405,145 77,704 
Ճշգրտումներ՝    
Մաշվածություն  31,755                          26,300  
Հիմնական միջոցների օտարումից վնաս  22,071 -                        
Վերադասակարգում 
 -                          716,248 
Շահութահարկի գծով ծախս   123,819                          46,077  
Ֆինանսական ծախս  568,608                        508,178  

Փոխարժեքային տարբերությունից վնաս  

 
(25,283) 

                           (7,649)  
Գործառնական շահույթ նախքան շրջանառու 
կապիտալի փոփոխություններ  

1,126,115 
 1,366,858  

Պաշարների փոփոխություն  260,625                   (4,082,725) 
Առևտրային և այլ դեբիտորական պարտքերի 
փոփոխություն  (159,960)                        968,737  
Առևտրային և այլ կրեդիտորական պարտքերի 
փոփոխություն  (1,574,952)                     3,850,520  
Գործառնական գործունեությունից ստացված 
դրամական միջոցներ  (348,172)                     2,103,390  
Վճարված տոկոսներ  (568,608)                      (508,178) 
Վճարված շահութահարկ  (7,462) -  
Գործառնական գործունեությունից ստացված 
զուտ դրամական միջոցներ  

(924,242) 
 

                    1,595,212 
  

Ներդրումային գործունեությունից դրամական 
միջոցների հոսքեր    
Հիմնական միջոցների   ձեռքբերում  (94,355)                                    -    
Ներդրում  201,600                     (120,000) 
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Փոխառություններ  (202,942)                        541,330  
Ներդրումային գործունեության համար 
օգտագործված զուտ դրամական միջոցներ  

(95,697) 
                        421,330   

Ֆինանսական գործունեությունից դրամական 
միջոցների հոսքեր    
Վարկեր և փոխառություններ, զուտ  101,737                        851,447  

Պարտատոմսեր  

 
1,521,692 

 - 
Կանոնադրական կապիտալի ավելացում 
 

13,500 
 - 

Շահաբաժնի հայտարարում  (227,089)                      (750,000) 
Ֆինանսական գործունեությունից ստացված/ 
գործունեության համար  օգտագործված զուտ 
դրամական միջոցներ  

1,409,840 
 

                       101,447 
  

Դրամարկղում և բանկերում մնացորդների զուտ 
աճ  389,901                     2,117,989  
Արտարժույթի փոխարժեքի ազդեցությունը 
դրամական միջոցների վրա  155                              (145) 
Մնացորդներ դրամարկղում և բանկերում 
տարվա սկզբում  

                    2,979,372 
 

                       861,528 
  

Մնացորդներ դրամարկղում և բանկերում 
տարվա վերջում 3,369,428                     2,979,372  

 
 
Սեփական կապիտալում փոփոխությունների մասին հաշվետվություն 

 

 
 

Կանոնադրական 
կապիտալ  

Կուտակված 
շահույթ ընդամենը 

2024թ. հունվարի 1-ի դրությամբ 
 

1,500 826,300 827,800 

Տարվա համապարփակ ֆինանսական 
արդյունք  

 77,704 77,704 

Շահաբաժիններ   (750,000) (750,000) 
2024թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ  1,500 154,004 155,504 
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Տարվա համապարփակ ֆինանսական 
արդյունք  

 405,145 405,145 

Կոնոնադրական կապիտալի 
ավելացում 
 

13,500 - 13,500 

Շահաբաժիններ   (227,089) (227,089) 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 15,000 332,060 347,060 

 
Ամփոփ ֆինանսական գործակիցներ 

 

Ցուցանիշի անվանումը  31.12.2025 31.12.2024 
Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի հաշվով (EPS)   135,048  25,901  
Սեփական կապիտալի շահութաբերություն (ROE)   1.61               0.50  
Ակտիվների շահութաբերություն (ROA)   0.03  0.01  
Զուտ շահույթի մարժա (NPM)   0.13  0.04  
Կապիտալի համարժեքության գործակից   0.03  0.01  
Ֆինանսական կախվածության գործակից   33.52        73.91 
Բացարձակ իրացվելիության գործակից   0.51  0.35  
Ընթացիկ իրացվելիության գործակից   0.92  0.61  
Ընդհանուր իրացվելիության գործակից   1.80  1.32  
Դեբիտորական պարտքերի շրջանառելիության 
գործակից  

 2.54  1.08  

Դեբիտորական պարտքերի շրջապտույտի 
տևողությունն օրերով  

 144 օր  339 օր  

Պաշարների շրջանառելիության գործակից   0.32  0.26  
Պաշարների շրջապտույտի տևողությունն օրերով   1,138 օր                      1,421 օր 
Կրեդիտորական պարտքերի շրջանառելիության 
գործակից  

 0.26  0.17  

Կրեդիտորական պարտքերի շրջապտույտի 
տևողությունն օրերով 

1,383 օր  2,145 օր  

 

Ֆինանսական գործակիցների հաշվարկման բանաձևերը ներկայացված են Հավելված 3-ում։ 

ԾԱՆՈՒՑՈՒՄ ՆԵՐԴՐՈՂԻՆ 

ԱՄՓՈՓՈԹԵՐԹԸ ՊԵՏՔ Է ԴԻՏՎԻ ՈՐՊԵՍ ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ՆԵՐԱԾԱԿԱՆ ՀԱՄԱՌՈՏ 
ՆԿԱՐԱԳՐՈՒԹՅՈՒՆ։ 
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ԱՌԱՋԱՐԿՎՈՂ ԱՐԺԵԹՂԹԵՐՈՒՄ ՆԵՐԴՐՈՒՄ ԱՆԵԼՈՒ ՎԵՐԱԲԵՐՅԱԼ ՆԵՐԴՐՈՂԻ ՈՐՈՇՈՒՄԸ 
ՊԵՏՔ Է ՀԻՄՆԱՎԱԾ ԼԻՆԻ ԱՄԲՈՂՋԱԿԱՆ ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ՎՐԱ։ 

ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹԻ ԿԱԶՄՄԱՆ ՀԱՄԱՐ ՊԱՏԱՍԽԱՆԱՏՈՒ ԱՆՁՆ ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹՈՒՄ 
ՊԱՐՈՒՆԱԿՈՂ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅԱՆ ՈՉ ԱՄԲՈՂՋԱԿԱՆ ԿԱՄ ԱՊԱԿՈՂՄՆՈՐՈՇԻՉ ԼԻՆԵԼՈՒ 

ՀԱՄԱՐ (ԱՅԴ ԹՎՈՒՄ՝ ԹԱՐԳՄԱՆՈՒԹՅԱՆԸ ՎԵՐԱԲԵՐՈՂ ՄԱՍՈՎ) ԿՐՈՒՄ Է ՔԱՂԱՔԱՑԻԱԿԱՆ 
ՊԱՏԱՍԽԱՆԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ, ԵԹԵ ԱՅՆ ՈՉ ԱՄԲՈՂՋԱԿԱՆ ԿԱՄ ԱՊԱԿՈՂՄՆՈՐՈՇԻՉ Է 

ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԶԱԴԱԳՐԻ ՄՅՈՒՍ ՄԱՍԵՐԻ ՀԵՏ ԴԻՏԱՐԿԵԼՈՒ ԴԵՊՔՈՒՄ։ 
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ԲԱԺԻՆ 2. ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՄԱՍԻՆ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 

2․1 ՌԻՍԿԱՅԻՆ ԳՈՐԾՈՆՆԵՐ 
 

Պարտատոմսերում ներդրումները կապված են որոշակի հավանական ռիսկերի հետ, ուստի ներդրում 
կատարելու վերաբերյալ որոշում ընդունելուց առաջ ներդրողները պետք է մանրակրկիտ 
ուսումնասիրեն և վերլուծեն ներդրման հետ կապված և Ծրագրային ազդագրում բացահայտված 
հավանական ռիսկերը, ինչպես նաև՝ ներկայացված այլ տեղեկատվությունը:  

Անհրաժեշտ է հաշվի առնել նաև այն հանգամանքը, որ Ծրագրային ազդագրում ներկայացված է 
հնարավոր ռիսկերի ոչ ամբողջական ցանկը, և հավանական է նաև անկանախատեսելի բնույթի 
որոշակի այլ ռիսկերի առաջացումը: Հետևաբար ներդրողը, ներդրման վերաբերյալ որոշում կայացնելիս, 
պետք է լիարժեք գիտակցի ներդրման էությունը և առաջնորդվի նաև իր սեփական փորձով, 
նպատակներով ու սպասումներով:  

Ստորև ներկայացվում են Թողարկողի կողմից բացահայտված այն հիմնական ռիսկերը, որոնք 
ներդրողը պետք է կարևորի պարտատոմսերում ներդրումներ կատարելիս.  

Տոկոսադրույքի ռիսկը․ Տնտեսությունում տոկոսադրույքների փոփոխությունը կարող է հանգեցնել 
ներդրողների կողմից Թողարկողի պարտատոմսերի նկատմամբ եկամտաբերության ցուցանիշի 
վերանայման: Ընդ որում, երկրորդային շուկայում պարտատոմսերի գները գտնվում են հակադարձ 
կախվածության մեջ տոկոսադրույքների մակարդակից, այսինքն՝ տոկոսադրույքների բարձրացումը այլ 
հավասար պայմաններում հանգեցնում է պարտատոմսերի գնի անկմանը և հակառակը:   

  
Շուկայական ռիսկը: Երկրորդային շուկայում Թողարկողի պարտատոմսերի գինը և դրանց նկատմամբ 
պահանջարկը կարող են (կարճաժամկետ կամ երկարաժամկետ ժամանակահատվածում) նվազել 
ներքին/միջազգային տնտեսություններում տնտեսական ընթացիկ ցուցանիշներով  և դրանց սպասվող 
փոփոխություններով պայմանավորված: Ներդրողը պետք է հաշվի առնի, որ արժեթղթերի գները 
շուկայում կարող են ժամանակի ընթացքում իջնել կամ բարձրանալ: Միևնույն ժամանակ ներդրողը 
պետք է հաշվի առնի, որ, անկախ շուկայում գների փոփոխությունից և դրանց սպասումներից, 
Թողարկողի կողմից վճարվող արժեկտրոնների և պարտատոմսերի մարման գումարային 
մեծություններն, արտահայտված թողարկման արժույթով, չեն փոփոխվում։ 
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Վերաներդրման ռիսկ․ Ներդրողները, ովքեր ձեռք են բերում Թողարկողի պարտատոմսերը՝ դրանք 
մինչև մարումը պահելու և ձեռքբերման պահին սահմանված մինչև մարումը եկամտաբերությունն 
ապահովելու նպատակով, պետք է հաշվի առնեն վերաներդրման ռիսկի առկայությունը։ Այդ ռիսկը 
պայմանավորված է նրանով, որ պարտատոմսերից պարբերաբար ստացվող արժեկտրոնային 
եկամուտները հնարավոր է չհաջողվի վերաներդնել նույն՝ մինչև մարումը եկամտաբերությանը 
համարժեք պայմաններով։ Մասնավորապես, շուկայական տոկոսադրույքների նվազման պարագայում 
ներդրողները կարող են բախվել ավելի ցածր եկամտաբերությամբ վերաներդրման 
անհրաժեշտությանը, ինչը կարող է հանգեցնել ընդհանուր եկամտաբերության նվազման։ 

 
Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ․ Ներդրողները Թողարկողի պարտատոմսեր ձեռք բերելիս իրենց վրա են 
վերցնում Թողարկողի վարկային ռիսկը, որը կապված է ապագայում Թողարկողի ֆինանսական 
վիճակի հնարավոր վատթարացման, արժեկտրոնային վճարումներ իրականացնելու կամ 
պարտատոմսերն իրենց անվանական արժեքով մարման անհնարինության և Թողարկողի 
հավանական սնանկացման հետ:  

Ընկերությունը ունի նախկինում կառուցված և վաճառքի ենթակա նորակառույց բնակարաններ և 
տարածքներ (քաղաք Երևան,  Արգիշտի 7/10,  Արգիշտի 7/13 և Արգիշտի 11/14, Գյումրի, Գ․ Նժդեհ 11/11 
հասցեներում) և առկա բնակարանների, ավտոկայանատեղիների և առևտրային տարածքների 
վաճառքից հասույթը ակնկալվում է, որ կկազմի ավելի քան 3,000,000,000 (երեք միլիարդ)  ՀՀ դրամ։  

Ընկերությանը կողմից կառուցապատվող երկու բնակարային համալիրների՝ Երևան, Քըրք Քըրքորյան 
(նախկինում Լենինգրադյան) 5/4 (202 բնակարան, 144 ավտոկայանտեղի և կոմերցիոն տարածքներ) և 
Երևան, Քըրք Քըրքորյան (նախկինում Լենինգրադյան) 19/11 հասցեներում (216 բնակարան, 154 
ավտոկայանտեղի և կոմերցիոն տարածքներ) վաճառքի ենթակա ընդհանուր գույքերի վաճառքներից 
ակնկալվող հասույթը կկազմի մոտ մոտ 18,000,000,000 (տասնութ միլիարդ)  ՀՀ դրամ։ Ընկերության 
կառուցապատողի հատուկ հաշվում սառեցված գումարը 2025թ․-ի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 
կազմում է 3,300,000,000 (երեք միլիարդ երեք հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ 

Իրացումից դրամային մուտքերի և կառուցապատողի հատուկ հաշվում սառեցված դրամային 
միջոցների գումարները Ընկերությանը հնարավորություն են տալիս ժամանակին և ամբողջական 
չափով ապահովել բոլոր պարտավորությունների կատարումը։ Ընկերությունը ունի կնքված  վարկային 
պայմանագրեր, որոնիցի ստացված դրամական միջոցները Ընկերության կողմից դեռևս չեն 
օգտագործվել։ Հիշատակված վարկային միջոցները լրացուցիչ դրամական միջոցներ կհանդիսանան 
պարտարավորթյունների ժամանակին կատարման համար։ 
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Իրացվելիության ռիսկ: Թողարկողը պարտատոմսերը ցուցակելու և/կամ առևտրին թույլատրելու 
նպատակով դիմելու է «Հայաստանի ֆոնդային բորսա» ԲԲԸ-ին (այսուհետ՝ «Բորսա»), ինչպես նաև 
երկրորդային շուկայում պարտատոմսերի իրացվելիությունն ապահովելու համար ներգրավելու է 
շուկա ստեղծող/ներ։ Այնուամենայնիվ, Թողարկողը չի կարող երաշխավորել, որ պարտատոմսերի 
շրջանառության ողջ ժամկետի ընթացքում ներդրողները ցանկացած պահի կարող են իրացնել կամ ձեռք 
բերել պարտատոմսերը երկրորդային շուկայում (կարգավորվող շուկայում) իրենց համար տնտեսապես 
շահավետ գնով և/կամ նախընտրելի ծավալով: 
 
Գնաճի կամ գնողունակության ռիսկ: ՀՀ-ում գնաճի առկայության պարագայում, Թողարկողի կողմից իր 
պարտատոմսերի դիմաց առաջարկվող անվանական արժեկտրոնային եկամտաբերությունը 
գնահատելիս ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ իրական եկամտաբերությունը կարող է լինել 
անվանական արժեկտրոնային եկամտաբերությունից ավելի ցածր: 
 

Արտարժութային ռիսկ․ Պարտատոմսերում ներդրումները ենթակա են արտարժութային ռիսկի, քանի 
որ փոխարժեքների տատանումները կարող են ազդել ներդրողի փաստացի եկամտաբերության վրա, 
հատկապես երբ պարտատոմսերի արժույթը տարբերվում է ներդրողի եկամուտների կամ ծախսերի 
արժույթից։ Բացի այդ, փոխարժեքների փոփոխությունները կարող են ազդել պարտատոմսերի 
շուկայական գնի և պահանջարկի վրա, ինչպես նաև Թողարկողի ֆինանսական վիճակի վրա՝ այն 
դեպքերում, երբ նրա եկամուտներն ու պարտավորությունները դենոմինացված են տարբեր 
արժույթներով։ 

2․2 ՀԻՄՆԱԿԱՆ ՏԵՂԿԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 
 

Ընկերության կողմից անվանական արժեկտրոնային պարտատոմսերի թողարկումը և դրան հետևող 
տեղաբաշխումն իրականացվում է ֆինանսական միջոցների ներգրավման նպատակով, որոնք 
ուղղվելու են Թողարկողի հիմնական գործունեության՝ շենքերի կառուցապատման ֆինանսավորմանը։  

Հաշվի առնելով, որ Ընկերությունն ունի գործող վարկային համաձայնագրեր՝ ներառյալ չօգտագործված 
վարկային գծեր, ներգրավվող ֆինանսական միջոցները կարող են օգտագործվել Ընկերության ընթացիկ 
ֆինանսական պարտավորությունների սպասարկման և մարման նպատակով (բացառությամբ 
Ընկերության սեփականատերերից և նրանց հետ փոխկապակցված անձանցից ներգրավված 
փոխառությունների)։ 



   

 
                                                                                                                                                           

26 
 

Միաժամանակ, Ընկերությունը կարող է ժամանակավորապես ազատ դրամական միջոցները 
տեղաբաշխել կարճաժամկետ ֆինանսական գործիքներում՝ լրացուցիչ եկամուտների ստացման և 
տոկոսային ծախսերի օպտիմալացման նպատակով։ 

 
Պարտատոմսերի տեղաբաշխումից առաջացող միջոցները չեն ուղվելու ընկերության մասնակիցների և 
մասնակիցների հետ փոխկապակցված անձանցից ներգրաված միջոցների մարմանը։ 
 

Ընկերության կողմից ներգրաված վարկերը 31․12․2025թ դրությամբ ունեն հետևյալ պայմանները 

 

Պայմանագիր 
Տարեկան Տոկոսադրույք 

 
31․12․2025 

Վարկ 1 (AMD)  14 185,625 
Վարկ 2 (AMD)  14 500,000 
Վարկ 3 (AMD)  14 1,700,000 
Վարկ 4 (AMD)  12 - 
Վարկ 5 (USD)  9 205,934 
Վարկ 6 (AMD) 
 

14 
700,000 

Վարկ 7 (AMD) 
 

14 
60,000 

Վարկ 8 (AMD) 
 

14 205,000 

Ընդամենը 
 

 3,556,559 

 

ԱՄՆ դոլարով վարկը վերահաշվարկվել է կիրառելով հաշվետու ամսաթվի դրությամբ ՀՀ 
Կենտրոնական բանկի կողմից հրապարակված միջին փոխարժեքը։ 2025թ․ դեկտեմբերի 31-ի 
դրությամբ ԱՄՆ դոլար 381,36։ 
 

2․3 ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՎԵՐԱԲԵՐՅԱԼ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 
 

2.3.1 Արժեթղթի տեսակը և դասը 

Թողարկվող պարտատոմսերն անվանական արժեկտրոնային պարտատոմսեր են, անբաժանելի են, 
փոխարկելի չեն: Թողարկվող պարտատոմսերը դեռևս չունեն տարբերակիչ ծածկագիր: 

2.3.2 Երկիրը 
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Պարտատոմսերը թողարկվելու են ՀՀ տարածքում՝ ՀՀ օրենսդրության  համաձայն: Վեճերի և դատական 
գործընթացների առկայության դեպքերում՝ վերջիններս կարգավորվելու են ՀՀ օրենսդրության 
համաձայն:  

2.3.3 Արժեթղթերի ձևը 

Թողարկված պարտատոմսերը ոչ փաստաթղթային են, իսկ պարտատոմսերի սեփականատերերի 
(անվանատերերի) ռեեստրը կվարի «Հայաստանի Կենտրոնական Դեպոզիտարիա» ԲԲԸ-ն (ՀՀ, ք. 
Երևան, Վ. Սարգսյան 26/1 հեռ.՝ +374 60 615555) «Հայաստանի Կենտրոնական Դեպոզիտարիա» ԲԲԸ-ի 
(այսուհետ՝ «Դեպոզիտարիա») համապատասխան կանոնների և ընթացակարգերի համաձայն: 

2.3.4 Արժեթղթերի անվանական արժեքը և քանակը 

Մեկ դրամային պարտատոմսի անվանական արժեքը կազմում է ՀՀ դրամի դեպքում՝ 100,000 (մեկ 
հարյուր հազար) ՀՀ դրամ և ԱՄՆ դոլարի դեպքում 100 (մեկ հարյուր) ԱՄՆ Դոլար։ Թողարկվող և 
տեղաբաշխվող (վաճառվող) պարտատոմսերի քանակը կհաշվարկվի Թողարկման ծավալին ու 
անվանական արժեքին համապատասխան:  

2.3.5 Թողարկման արժույթը 

Թողարկման արժույթը ՀՀ դրամ և ԱՄՆ դոլար: 

2.3.6 Առաջարկվող արժեթղթերի դասակարգման մասին տեղեկատվություն 

Համաձայն ՀՀ քաղաքացիական օրենսգրքի՝ Թողարկողի լուծարման դեպքում նրան պարտատերերի 
պահանջները բավարարվում են հետևյալ հերթականությամբ. 

1. առաջին հերթին բավարարվում են լուծարվող իրավաբանական անձի գույքի գրավով 
ապահովված պարտավորությունների մասով պարտատերերի պահանջները, 

2. երկրորդ հերթին բավարարվում են այն քաղաքացիների պահանջները, որոնց առջև լուծարվող 
իրավաբանական անձը պատասխանատվություն է կրում նրանց կյանքի կամ առողջությունը 
վնաս պատճառելու համար համապատասխան պարբերական վճարումների կապիտալացման 
միջոցով, 

3. երրորդ հերթին վճարվում է աշխատանքային պայմանագրով աշխատող անձանց արձակման 
նպաստների, աշխատավարձի և հեղինակային պայմանագրերով վարձատրությունը, 

4. չորրորդ հերթին մարվում է պետական բյուջե կատարվող պարտադիր վճարների պարտքը , 
5. հինգերերդ հերթին հաշվարկներ են կատարվում մնացած պարտատերերի հետ՝ բացառությամբ 

ստորադաս փոխառություններով պարտատերերի, 
6. վեցերորդ հերթին հաշվարկներ են կատարվում ստորադաս փոխաառություններով 

պարտատերերի հետ: 
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Յուրաքանչյուր հերթի պահանջները բավարարվում են նախորդ հերթի պահանջները լրիվ 
բավարարելուց հետո: Թողարկողի կողմից առաջարկվող պարտատոմսերի սեփականատերերի 
պահանջները բավարարվում են հինգերորդ հերթին: Ընկերությունը հայտարարում է, որ Թողարկողի 
հետ փոխկապակցված անձանցից ներգրաված վարկերը և/կամ փոխառությունները ստորադաս են 
սույն Ազդագրի շրջանակներում թողարկված պարտատոմսերից բխող պահանջների նկատմամբ, և 
դրանց գծով պարտատերերի պահանջները ենթակա են բավարարման պարտատոմսերի 
սեփականատերերի պահանջներն ամբողջությամբ բավարարելուց հետո: 

Եթե լուծարումը պայմանավորված է Թողարկողի սնանկությամբ, ապա համաձայն Սնանկության 
մասին ՀՀ օրենքի՝ պարտատերերի պահանջները բավարարվում են հետևյալ հերթականությամբ՝ 

1․ առաջին հերթին բավարարվում են լուծարվող իրավաբանական անձի գույքի գրավով 
ապահովված պարտավորությունների մասով պարտատերերի պահանջները, 

2․ երկրորդ հերթին վճարվում են կառավարչի վարձատրությունը և վարչական ծախսերը, 

3․ երրորդ հերթին բավարարվում են քաղաքացիների՝ կյանքի կամ առողջության հետ կապված 
պահանջները։ 

4․ չորրորդ հերթին բավարարվում են աշխատանքային պայմանագրերից բխող պահանջները, և 
կատարվում են հեղինակային պայմանագրերով վարձատրությունների վճարումները, 

5․ հինգերորդ հերթին կատարվում են դատական ծախսերը, 

6․ վեցերորդ հերթին բավարարվում են պարտապանին սնանկ ճանաչելու մասին դատարանի վճիռն 
օրինական ուժի մեջ մտնելուց հետո պարտապանի գույքի իրացումից ծագող հարկային 
պարտավորությունները, 

7․ յոթերորդ հերթին բավարարվում են այն չապահովված պահանջները, որոնք առաջացել են 
պարտապանի կողմից ստանձնած պարտավորությունների նկատմամբ՝ թույլատրված դատարանի 
կողմից մինչև պարտատերերի պահանջների վերջնական ցուցակի հաստատումը, 

8․ ութերերդ հերթին բավարարվում են այն չապահովված պահանջները, որոնք առաջացել են 
պարտապանին սնանկ ճանաչելու մասին վճիռն օրինական ուժի մեջ մտնելու պահից՝ 
Սնանկության մասին ՀՀ օրենքով սահմանված կարգով իրականացված գործառնությունների 
հետևանքով, 

9․ իններորդ հերթին բավարարվում են չապահովված պարտատերերի պահանջները, ներառյալ՝ 
պարտադիր սոցիալական վճարները, հարկային պարտավորությունները և դատական ծախսերի 
գումարը, բացառությամբ ստորադաս չապահովված պարտատերերի պահանջները, 

10․ տասներորդ հերթին բավարարվում են ստորադաս չապահովված պարտատերերի պահանջները, 
ներառյալ՝ պարտապանին իր հիմնադիրների (մասնակիցների, անդամների կամ գործընկերների) 
կողմից տրամադրված վարկերից, փոխառություններից կամ այլ ներդրումներից առաջացած 
չապահովված պահանջները, պարտապանի կողմից տեղաբաշխված տասը տարի և ավել ժամկետ 
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ունեցող պարտատոմսերով, ինչպես նաև արտոնյալ արժեթղթերով ներկայացված պահանջները և 
ստորադաս փոխառություններից բխող պահանջները, 

11․ Այնուհետև բավարարվում են Սնանկության մասին ՀՀ օրենքով սահմանված մյուս 
պահանջները։ 

Յուրաքանչյուր հերթի պարտատերերի պահանջները բավարարվում են նախորդ հերթի 
պարտատերերի պահանջները լրիվ բավարարվելուց հետո։ Թողարկողի կողմից առաջարկվող 
պարտատոմսերի սեփականատերերի պահանջները բավարարվում են իններորդ հերթին։ 

Թողարկող ընկերությունը պարտատոմսերի վերադասակարգման հնարավորություն չի նախատեսում։ 

 

2.3.7 Արժեթղթերից բխող իրավունքները 

Պարտատոմսերից բխող իրավունքներն են՝ (1) ստանալ պարտատոմսերով նախատեսված 
արժեկտրոնային եկամուտները և մարման գումարը՝ ըստ Ծրագրային ազդագրով սահմանված կարգի: 
Արժեկտրոնային եկամտի ստացման և շրջանառության ժամկետի վերջում պարտատոմսերի մարման 
գումարի ստացման իրավունքի իրականացման համար ներդրողներից լրացուցիչ գործողությունների 
կատարում չի պահանջվում և արժեկտրոնային եկամուտը/պարտատոմսի մարման գումարը 
փոխանցվում է ներդրողի բանկային (կամ բրոքերային) հաշվին համաձայն Դեպոզիտարիայի և Հաշվի 
օպերատորի հետ նախնական համաձայնեցմամբ կնքվելիք Արժեթղթերի գծով եկամուտների 
փոխանցման ռակողմ պայմանագրի (այուհետ՝ «Եռակողմ Պայմանագիր»), որի կողմերն են լինելու 
Թողարկողը, ՀԿԴ և Տեղաբաշխողը, որը այս դեպքում հանդես է գալու որպես Հաշվի օպերատոր), 
ինչպես նաև ներդրողի և իր արժեթղթերի պահառուի միջև կնքված համապատասխան պայմանագրի, 

(2)Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի արժեկտրոնները և/կամ մարման գումարը (մայր գումարը) 
սահմանված ժամկետից ուշացնելու դեպքում ձեռնարկել պարտատոմսերի սեփականության 
իրավունքից բխող իր պահանջների բավարարման ուղղությամբ օրենսդրությամբ թույլատրվող 
գործողություններ, (3) գրավադրել պարտատոմսերը օրենսդրությամբ սահմանված կարգով, (4) իր 
ցանկությամբ օտարել պարտատոմսերը Բորսաում կամ արտաբորսայում՝ «Արժեթղթերի շուկայի 
մասին» ՀՀ օրենքով (այսուհետ տեքստում՝ «Օրենք») սահմանված կարգով: Ընդ որում, ներդրողները 
պետք է հաշվի առնեն, որ Օրենքով արգելվում է կարգավորվող շուկայից (Բորսա) դուրս վաճառել 
կարգավորվող շուկայում առևտրին թույլատրված արժեթղթեր, Օրենսդրությամբ նախատեսված այլ 
իրավունքներ։ 

Միաժամանակ պարտատոմսի սեփականատերը պարտավոր է պարտատոմսերի թողարկման 
պայմաններով սահմանված ժամկետներում իրականացնել պարտատոմսերի ձեռք բերման համար 
անհրաժեշտ գումարների փոխանցում համապատասխան բանկային հաշվին, կատարել 
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պարտատոմսերի ձեռքբերումից, օտարումից և այլ գործողություններից ծագող դրամային և ոչ 
դրամային ցանկացած պարտավորություն, ինչպես նաև կրել օրենսդրությամբ նախատեսված այլ 
պարտականություններ։  

2.3.8 Անվանական տոկոսադրույքը և այդ տոկոսների վճարման պայմանները 

Պարտատոմսերի դիմաց հաշվարկվելու և վճարվելու է արժեկտրոնային անվանական եկամուտ, որը 
ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ։ 

Պարտատոմսերի դիմաց նախատեսվող արժեկտրոնային անվանական եկամուտների վճարման 
պարբերականությունը ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ։ 

Արժեկտրոնների հաշվարկման օրերը ենթակա են որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ։ 

ՀՀ դրամով պարտատոմսերի դիմաց նախատեսվող արժեկտրոնային եկամուտը հաշվարկվելու և 
վճարվելու է ՀՀ դրամով։ 

ԱՄՆ Դոլարով պարտատոմսերի դիմաց նախատեսվող արժեկտրոնային եկամուտը հաշվարկվելու և 
վճարվելու է ԱՄՆ Դոլարով։ 

Արժեկտրոնները պարտատոմսերի սեփականատերերին և/կամ անվանատերերին վճարվելու 
(մարվելու) են արժեկտրոնների հաշվարկման օրը։ Եթե հաշվարկման օրը ոչ աշխատանքային է, ապա 
արժեկտրոնի վճարման (մարման) օր է համարվում դրան հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը։ 

Արժեկտրոնները (տոկոսագումարները) ստանալու իրավունք ունեն պարտատոմսերի արժեկտրոնների 
հաշվարկման օրվան նախորդող օրվա վերջի դրությամբ պարտատոմսերի 
սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրում գրանցված անձինք (սեփականատերերը կամ 
անվանատերերը)։ 

Թողարկողը պարտավոր է, համաձայն Եռակողմ Պայմանագրի, մինչև պարտատոմսերի հերթական 
արժեկտրոնների հաշվարկման օրը մինչև ժամը 12:00 Հաշվի օպերատորի Դեպոզիտարիայում վարվող 
դրամական հաշվի վրա ապահովել հերթական արժեկտրոնների վճարման համար անհրաժեշտ ամբողջ 
գումարը։ 

Արժեկտրոնային վճարումների համար նախատեսվող գումարներն սեփականատերերին և/կամ 

անվանատերերին վճարվում են մինչև 0․1 ՀՀ դրամ ճշտությամբ (ընդ որում, կլորացումը իրականացվում 

է թվաբանական կլորացման կանոնների համաձայն՝ մինչև ամենամոտ ամբողջ տասնորդական թիվը)։ 
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Թվաբանական կլորացման կանոնի ներքո հարկ է հասկանալ կլորացման այն մեթոդը, որի դեպքում 
միավորի ամբողջ թիվը չի փոխվում, եթե կլորացման ենթակա տասնորդական միավորը հավասար է 0-
ից 4-ի, և փոխվում է,մեծանալով մեկ միավորով, եթե կլորացման ենթակա տասնորդական միավորը 
հավասար է 5-ից 9-ի։  

Պարտատոմսերի արժեկտրոնային եկամուտները/պարտատոմսի մարման գումարը փոխանցվելու են 
ներդրողի բանկային հաշվին (բրոքերային հաշվին) համաձայն Դեպոզիտարիայի և Հաշվի օպերատորի 
հետ կնքվելիք Պարտատոմսերի գծով եկամուտների փոխանցման եռակողմ պայմանագրի ։ 

Թողարկողը արժեկտրոնի գումարները վճարելու է անկանխիկ ձևով՝ համաձայն Արժեթղթերի գծով 
եկամուտների փոխանցման Եռակողմ պայմնագրի: Դրամական միջոցների այն մասը, որը հնարավոր 
չի լինի փոխանցել արժեթղթերի սեփականատիրոջը և/կամ անվանատիրոջը Արժեթղթերի հաշվառման 
և հաշվարկային միասնական համակարգում պարտատոմսի սեփականատերերի ռեեստրի փակման 
օրվա դրությամբ ռեեստրում նշված բանկային հաշիվների բացակայության կամ դրանց ճշտման 
անհնարինության պատճառով՝ Հաշվի օպերատորի կողմից կվերադարձվի Թողարկողի 
համապատասխան բանկային հաշվին։ Այնուհետև Թողարկողը կգործադրի իրենից կախված բոլոր 
ողջամիտ ջանքերը ներդրողին հայտնաբերելու ու նրան վճարման ենթակա գունարը փոխանցելու 
ուղղությամբ։ Ներդրողին հայտնաբերելու անհնարինության դեպքում Թողարկողը վճարման ենթակա 
գումարը վճարելու է նոտարի կամ դատարանի (օրենքով սահմանված դեպքերում) դեպոզիտ համաձայն 
ՀՀ օրենսդրության: 

Համաձայն եռակողմ Պայմանագրի, Դեպոզիտարիան՝ արժեկտրոնի գումարների վճարման հիմքով, 
մինչև արժեկտրոնների վճարման օրվա 14:00 ՀՀ ԿԲ է ներկայացնում տեղեկատվություն 
պարտատոմսերի արժեկտրոնների վճարման փաստի մասին: 

Արժեկտրոնի գումարի հաշվարկման համար հիմք է ընդունվում հետևյալ բանաձևը՝  

ԱԳ =  (𝑭𝑭𝑭𝑭 𝒙𝒙 𝑪𝑪) / 𝒌𝒌, 

որտեղ՝ 

• ԱԳ-ն արժեկտրոնի գումարն է, 
• FV - մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքն է, 
• C - տարեկան արժեկտրոնային անվանական տոկոսադրույքն է՝ արտահայտված տոկոսներով, 
• k-ն մեկ տարում վճարվող արժեկտրոնների թիվն է (արժեկտրոնների եռամսյակային վճարման 

դեպքում k=4) 

Արժեկտրոնի կուտակումն իրականացվելու է հետևյալ բանաձևով՝ 
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𝑨𝑨𝑨𝑨 =  𝑭𝑭𝑭𝑭 ×  
𝑪𝑪
𝒌𝒌

 ×  
𝑫𝑫𝑫𝑫𝑫𝑫 
𝑫𝑫𝑫𝑫𝑫𝑫

, 

որտեղ՝ 

• Al - կուտակված արժեկտրոնային եկամուտն է, 
• FV - մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքն է, 
• C - տարեկան արժեկտրոնային անվանական տոկոսադրույքն է՝ արտահայտված տոկոսներով, 
• k – մեկ տարում վճարվող արժեկտրոնների թիվն է, հաճախականությունը, 
• (արժեկտրոնների եռամսյակային վճարման դեպքում k=4), 
• Օրերի հաշվարկման պայմանականությունը Թողարկողի պարտատոմսերի համարվում է 

Actual/Actual-ը (փաստացի/փաստացի), ընդ որում՝ 
o DCS - գործարքի կատարման օրվան նախորդող արժեկտրոնի մարման/արժեկտրոնի 

կուտակման սկզբի ամսաթվի և գործարքի կատարման օրվա միջև եղած օրերի քանակն է 
համապատասխան պայմանականության դեպքում [D2M2Y2-D1M1Y1], 

o DCC - արժեկտրոնային փուլի օրերի քանակն է համապատասխան պայմանականության 
դեպքում [D3M3Y3-D1M1Y1], 

o D1M1Y1 - գործարքի կատարման օրվա նախորդող արժեկտրոնի մարման/ արժեկտրոնի 
կուտակման սկզբի ամսաթիվն է, 

o D2M2Y2 - գործարքի կատարման ամսաթիվն է, 
o D3M3Y3 - գործարքի կատարման օրվա հաջորդող արժեկտրոնի մարման/անվանական 

արժեքի մարման ամսաթիվն է: 

 

2.3.9 Արժեթղթերի մարման ժամկետը և արժեքը 

Պարտատոմերի տեղաբաշխումը սկսելու օրը ենթակա է որոշման Թողարկողի  կողմից 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր 
առաջ: 

Պարտատոմսերի սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրը փակվում է պարտատոմսերի 
մարման օրվան նախորդող օրը ժամը 16։29։59: Պարտատոմսերի մարման գումարն իրավունք ունեն 
ստանալ մինչև ռեեստրի փակման պահը պարտատոմսերի սեփականատերերի և/կամ 
անվանատերերի ռեեստրում գրանցված անձինք: 

Թողարկողը պարտավոր է, համաձայն Եռակողմ Պայմանագրի, մինչև մարման գումարների վճարման 
օրվա ժամը 12:00 Հաշվի օպերատորի Դեպոզիտարիայում վարվող դրամական հաշվի վրա ապահովել 
վճարման համար անհրաժեշտ ամբողջ գումարը։ 
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Պարտատոմսերի մարման գումարները պարտատոմսերի սեփականատերերին/անվանատերերին 
վճարվում են պարտատոմսերի մարման օրը: Եթե մարման օրը ոչ աշխատանքային օր է, ապա մարման 
գումարները վճարվում են մարման օրվան հաջորդող աշխատանքային օրը: 

Թողարկողը մարման գումարները վճարելու է անկանխիկ ձևով՝ համաձայն Արժեթղթերի գծով 
եկամուտների փոխանցման Եռակողմ Պայմնագրի: Դրամական միջոցների այն մասը, որը հնարավոր 
չի լինի փոխանցել արժեթղթերի սեփականատիրոջը և/կամ անվանատիրոջը Արժեթղթերի հաշվառման 
և հաշվարկային միասնական համակարգում պարտատոմսի սեփականատերերի ռեեստի փակման 
օրվա դրությամբ ռեեստրում նշված բանկային (բրոքերային) հաշիվների բացակայության կամ դրանց 
ճշտման անհնարինոթյան պատճառով՝ Հաշվի օպերատորի կողմից կվերադարձվի Թողարկողի 
համապատասխան բանկային հաշվին։ Այնուհետև Թողարկողը կգործադրի իրենից կախված բոլոր 
ողջամիտ ջանքերը ներդրողին հայտնաբերելու ու նրան վճարման ենթակա գումարը փոխանցելու 
ուղղությամբ։ Ներդրողին հայտնաբերելու անհնարինության դեպքում Թողարկողը վճարման ենթակա 
գումարը վճարելու է նոտարի կամ դատարանի (օրենքով սահմանված դեպքերում) դեպոզիտ՝ 
համաձայն ՀՀ օրենսդրության: 

ՀՀ դրամով թողարկված Պարտատոմսերի մարման դիմաց վճարումները կատարվելու են ՀՀ դրամով։ 

ԱՄՆ դոլարով թողարկված Պարտատոմսերի մարման դիմաց վճարումները կատարվելու են ԱՄՆ 
դոլարով։ 

 

Պարտատոմսերի վաղաժամկետ հետգնում և մարում չի նախատեսվում՝ բացառությամբ կարգավորվող 
շուկայում առևտրի թույլտվություն ստանալու հայտի՝  Բորսաի կողմից մերժման դեպքի, որի 
պարագայում տեղաբաշխումը համարվելու է չեղարկվախծ, և գումարները հետ են վերադարձվելու 
ներդրողներին: 

2.3.10 Պարտատոմսերի տարեկան եկամտաբերությունը 

Պարտատոմսերի տարեկան եկամտաբերությունը ենթակա է որոշման Թողարկողի Խորհրդի կողմից 
տեղաբաշխման սկզբի ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ:  

Պարտատոմսի տարեկան արդյունավետ տոկոսային եկամտաբերությունը հաշվարկվելու է հետևյալ 
կերպ՝  

ՊՏԵ=(1+Տ/Հ) Հ -1, 

Որտեղ՝  

ՊՏԵ - տարեկան արդյունավետ տոկոսային եկամտաբերությունն է:  
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Տ - տարեկան արժեկտրոնների տոկոսադրույքն է:  

Հ - մեկ տարվա ընթացքում տոկոսագումարների վճարման հաճախականությունն է: 

 

2.3.11 Նոր թողարկման մասին տեղեկատվություն 

Պարտատոմսերի թողարկման վերաբերյալ որոշումն ընդունվել է Թողարկողի մասնակիցների 
ընդհանուր ժողովի 2026թ ապրիլի 13-ի թիվ 13042026 որոշմամբ: Որոշմամբ ամրագրվել է այն 
առավելագույն ծավալը, որի շրջանակներում Թողարկողի առանձին որոշմամբ (որոշումներով) կարող 
է իրականացվել պարտատոմսերի տեղաբաշխում (տեղաբաշխումներ): Պարտատոմսերի 
տեղաբաշխումներին վերաբերող վերջնական պայմանները հաստատված են համարվում համաձայն 
պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր 
առաջ կայացված Թողարկողի որոշման (որոշումների), այնքանով, որքանով վերջիններս չեն հակասում 
օրենսդրությանը: Տեղաբաշխումն իրականացնող «ՍԻՐԻՈՒՍ ԿԱՊԻՏԱԼ» ՓԲԸ հետ կնքվելու է 
պարտատոմսերի չերաշխավորված տեղաբաշխման պայմանագիր։  

2.3.12 Արժեթղթերի ազատ շրջանառելիության սահմանափակումների նկարագրությունը 

Թողարկողի կանոնադրությամբ կամ պարտատոմսերի թողարկման մասին Թողարկողի 
համապատասխան իրավասու մարմնի որոշմամբ պարտատոմսերի թողարկման/տեղաբաշխման, 
ինչպես նաև պարտատոմսերում ներդրումներ կատարողների նկատմամբ որևէ այլ 
սահմանափակումներ չեն սահմանվում, բացի տեղաբաշխման ընթացքում մեկ ներդրողի նկատմամբ 
կիրառվող ձեռք բերվող պարտատոմսերի ծավալի սահմանափակումից, եթե  նման որոշում կայացվի 
Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ: 

Պարտատոմսերի ազատ շրջանառության հետ կապված որևէ այլ սահմանափակումներ չկան՝ 
բացառությամբ ՀՀ օրենսդրությամբ նախատեսված դեպքերի: 

Թողարկողը պարտատոմսերը ցուցակելու համար դիմելու է Բորսա։ Գործող օրենսդրության համաձայն 
պարտատոմսերի ցուցակման դեպքում վերջիններիս շրջանառությունը կարող է իրականացվել միայն 
Բորսայում: 

Ներդրողները կարող են իրենց ցանկությամբ օտարել պարտատոմսերը Բորսայում (ցուցակված և/կամ 
առևտրին թույլատրված լինելու դեպքում) կամ արտաբորսայում՝ Օրենքով սահմանված կարգով, ընդ 
որում ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ օրենսդրությամբ չի թույլատրվում կարգավորվող 
շուկայից (Բորսա) դուրս վաճառել կարգավորվող շուկայում առևտրին թույլատրված կորպորատիվ 
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արժեթղթեր։ Սույն պահանջի ներքո ՀՀ ԿԲ-ն կարող է բացառություններ սահմանել ներքոնշյալ 
գործարքների համար․ 

• Մասնավոր գործարքների համար, այն է՝ գործարքներ, որոնց կողմերը նախապես հայտնի են, 
• Արժեթղթերի տեղաբաշխման նպատակով տեղաբաշխողների կողմից իրականացվող 

գործարքներ, 
• Կարգավորովող շուկայում առևտրին թույլատրված արժեթղթերի՝ այլ կարգավորովող շուկայում 

առևտրին թույլտվության և վաճառելու դեպքում։ 
 

2.3.13 Արժեթղթերից ստացվող եկամուտների հարկումը 

Կարևոր ծանուցում. Չնայած այն հանգամանքին, որ Թողարկողը, ներդնելով իր լավագույն ջանքերը և 
առկա գիտելիքները, սույն բաժնում ներկայացնում է արժեթղթերից ստացվող եկամուտների հարկման 
մոտեցումները ՀՀ-ում, այնուամենայնիվ Թողարկողը ցանկանում է հայտարարել, որ ներդրողներն այն 
չպետք է համարեն հարկային խորհրդատվություն և ներդրումներ անելիս չպետք է հիմնվեն միայն այս 
բաժնում ներկայացված տեղեկատվության վրա: Թողարկողը չի երաշխավորում, որ ներդրողի կողմից 
Ազդագրի ստացման և ծանոթացման պահին հարկային օրենսդրությունը կհամապատասխանի 
ներկայացվածին, կամ համարժեքորեն կիրառություն կունենա ՀՀ հարկային մարմինների կողմից և 
ցանկացած պարագայում խորհուրդ է տալիս օգտվել մասնագիտացված  հարկային խորհրդատվության 
ծառայություններից: Թողարկողը հայտարարում է, որ պատասխանատվություն չի կրում որևէ 
ներդրողի նկատմամբ՝ հարկային օրենսդրության կամ հարկման կիրառելի մեխանիզմների 
փոփոխությունների արդյունքում առաջացող հնարավոր լրացուցիչ ֆինանսական 
պարտավորությունների կամ պահանջների համար։ 
 
Թողարկողի պարտատոմսերից ստացվող եկամուտը ենթակա է հարկման շահութահարկով 
(իրավաբանական անձանց համար) և եկամտային հարկով (ֆիզիկական անձանց համար): Ոչ ռեզիդենտ 
և ռեզիդենտ ֆիզիկական անձանց (եկամտային հարկի մասով) և ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական 
անձանց (շահութահարկի մասով)  հարկային գործակալը Թողարկողն է։ 
 
ՀՀ-ում շահութահարկ են վճարում (հարկատու են) ՀՀ ռեզիդենտները և ոչ ռեզիդենտները, 
բացառությամբ պետական կառավարչական հիմնարկների, տեղական ինքնակառավարման 
մարմինների, պետական ոչ առևտրային կազմակերպությունների և ԿԲ-ի: Հայաստանի 
Հանրապետության Հարկային օրենսգրքով (այսուհետ՝ «Հարկային օրենսգիրք») ՀՀ ռեզիդենտ 
կազմակերպություն (այսուհետ՝ «Ռեզիդենտ կազմակերպություն») է համարվում այն 
կազմակերպությունը, որի գտնվելու վայրը հանդիսանում է ՀՀ-ն: 
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• Ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց հարկումը 

 
Ռեզիդենտների համար հարկվող օբյեկտ է համարվում ՀՀ տարածքում և նրա սահմաններից դուրս 
ստացվող հարկվող շահույթը: Հարկվող շահույթը հարկատուի համախառն եկամտի և Հարկային 
օրենսգրքի սահմանված նվազեցումների դրական տարբերությունն է: 
 
Շահութահարկի գումարը ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց համար հաշվարկվում է հարկվող 
շահույթի նկատմամբ 18 (տասնութ) տոկոս դրույքաչափով: 
 
• Ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց հարկումը 

 
Ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց համար հարկվող օբյեկտ է համարվում հայաստանյան 
աղբյուրներից ստացվող հարկվող շահույթը: Համաձայն Հարկային օրենսգրքի՝ հայաստանյան 
աղբյուրներից ստացվող եկամուտներին են դասվում նաև ոչ ռեզիդենտի` ռեզիդենտից կամ ոչ 
ռեզիդենտից ստացված պասիվ եկամուտները: Ընդ որում, ոչ ռեզիդենտի ստացված պասիվ 
եկամուտներ են համարվում ոչ ռեզիդենտի կողմից իր գույքի կամ այլ ակտիվների ներդրմամբ 
(տրամադրմամբ) ՀՀ տարածքում բացառապես այլ անձանց գործունեությունից ստացված 
եկամուտները, այսինքն՝ շահաբաժիններ, տոկոսներ, ռոյալթիներ և այլ պասիվ եկամուտներ: 
 
ՀՀ-ում ոչ ռեզիդենտի կողմից հայաստանյան աղբյուրներից ստացվող եկամուտների հարկումը 
կատարում է հարկային գործակալը: ՀՀ-ում ոչ ռեզիդենտի ստացած եկամտից Հարկային օրենսգրքով 
սահմանված կարգով հարկային գործակալները շահութահարկը պահում են 10 (տասը) տոկոս 
դրույքաչափով: 
 
ՀՀ հարկային օրենսգրքի 126-րդ հոդվածի համաձայն՝ Հայաստանի Հանրապետությունում գործող 
«Հայաստանի ֆոնդային բորսա» ԲԲԸ-ում ցուցակված պարտատոմսերից տոկոսի կամ մարելիս զեղչի 
ձևով ստացվող եկամուտների, ինչպես նաև նշյալ պարտատոմսերի օտարումից, այլ արժեթղթերով 
փոխանակումից կամ նման այլ գործարքներից ստացվող եկամուտների մասով ոչ ռեզիդենտ 
կազմակերպությունները ազատվում են շահութահարկի վճարումից։ 
 
2020թ․-ի մարտի 1-ից ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձիք «Հայաստանի ֆոնդային բորսա» ԲԲԸ մինչև 
2027թ դեկտեմբերի 31-ը ցուցակված պարտատոմսերից տոկոսի, ինչպ ես նաև նշյալ պարտատմսերի 
օտարումից ստացվող եկամուտների մասով ազատվում է շահութահարկի   վճարումից։ 



   

 
                                                                                                                                                           

37 
 

 
Պարտատոմսերից ստացվող եկամտի եկամտային հարկման կարգը և նկարագիրը 
 
ՀՀ-ում եկամտային հարկ են վճարում (հարկատու են) ՀՀ ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ ֆիզիկական անձինք: 
Ընդ որում, Հարկային օրենսգրքի համաձայն ռեզիդենտ է համարվում այն ֆիզիկական անձը, որը 
հարկային տարում (հունվարի 1-ից միչև դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ) սկսվող կամ ավարտվող 
տասներկուամսյա ցանկացած ժամանակահատվածում գտնվել է ՀՀ-ում ընդհանուր առմամբ 183  կամ 
ավելի օր, կամ ում կենսական շահերի կենտրոնը գտնվում է ՀՀ-ում, ինչպես նաև ՀՀ-ում պետական 
ծառայության մեջ գտնվող ժամանակավորապես տարածքից դուրս աշխատող ֆիզիկական անձը: 
Կենսական շահերի կենտրոն է համարվում այն վայրը, որտեղ կենտրոնացված են անձի ընտանեկան 
կամ տնտեսական շահերը: Մասնավորապես, համարվում է, որ ֆիզիկական անձի կենսական շահերի 
կենտրոնը գտնվում է Հայաստանի Հանրապետությունում, եթե Հայաստանի Հանրապետությունում է 
գտնվում նրա տունը կամ այլ բնակարանը, ընտանիքը, մասնագիտական կամ այլ գործունեության 
հիմնական վայրը: 
 
• Ռեզիդենտ ֆիզիկական անձանց հարկում 

 
Ռեզիդենտի համար հարկվող օբյեկտ է համարվում ՀՀ տարածքում և նրա սահմաններից դուրս 
ստացվող հարկվող եկամուտը:      
        
Տոկոսագումարների համար եկամտային հարկը հաշվարկվում է 10 տոկոս դրույքաչափով: Ռեզիդենտ 
ֆիզիկական անձանց եկամուտներ վճարելիս եկամտային հարկը պահում (գանձում) է հարկային 
գործակալը: Եկամտային հարկի պահումը (գանձումը) իրականացվում է տոկոսագումարների 
յուրաքանչյուր վճարման դեպքում: 2020թ.-ի մարտի 1-ից ուժի մեջ մտած Հայաստանի Հարկային 
օրենսգրքի փոփոխությունների արդյունքում ռեզիդենտ ֆիզիկական անձինք ազատվում են մինչև 
2027թ․-ի դեկտեմբերի 31-ը Բորսայում ցուցակված պարտատոմսերից ստացված եկամուտներից 
եկամտային հարկ վճարելու պարտավորությունից (բացառությամբ բանկերի թողարկած այն 
պարտատոմսերի, որոնց տեղաբաշխման պահից մինչև մարումն ընկած ժամկետը պակաս է երկու 
տարուց):  
 
• Ոչ ռեզիդենտ ֆիզիկական անձանց հարկումն 
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Ոչ ռեզիդենտի համար հարկվող օբյեկտ է համարվում հայաստանյան աղբյուրներից ստացվող հարկվող 
եկամուտը: Հարկվող եկամուտը հարկատուի համախառն եկամտի և Հարկային օրենսգրքի դրույթներին 
համաձայն իրականացված նվազեցումների դրական տարբերությունն է: 
 
Պարտատոմսերից ստացված եկամուտների հարկման կանոնները և եկամտային հարկի կիրառվող 
դրույքաչափը նույնն են ոչ ռեզիդենտ ֆիզիկական անձանց համար: 

2․4 ԱՌԱՋԱՐԿԻ ԺԱՄԿԵՏՆԵՐԸ և ՊԱՅՄԱՆՆԵՐԸ 
2.4.1 Առաջարկի պայմանները և վիճակագրությունը 

Պարտատոմսերի տեղաբաշխման պայմանները (օրը, ժամկետը, տոկոսադրույքը և այլ էական 
պայմաններ) ենթակա են որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը 
որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ: Թողարկողի որոշմամբ 
պարտատոմսերը տեղաբաշխվելու են բորսայից դուրս ազատ վաճառքի միջովով։ 

Բորսայից դուրս տեղաբաշխման դեպքում գործում են առաջարկից օգտվելու հետևյալ պայմանները. 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման համար կատարվող վճարումը պետք է կատարվի պարտատոմսերի 
ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի ներկայացման հիմքով, ոչ ուշ քան պարտատոմսերի 
ձեռքբերման օրվա 16:30-ը: Եթե համապատասխան գումարները վճարվում են պարտատոմսերի 
ձեռքբերման օրը 16:30-ից հետո, ապա դրանք մուտքագրված են համարվում վճարմանը հաջորդող 
առաջին աշխատանքային օրը: Պարտատոմսերի ձեռքբերման համար կատարվող վճարումը 
համարվում է պատշաճ կերպով կատարված  այդ նպատակով բացված բանկային հաշվին դրամական 
միջոցների մուտքագրման պահից: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարական ներկայացնողները պետք է տեղյակ լինեն, որ 
իրենց հայտ-հանձնարարակաները չբավարարվելու կամ մասնակի բավարարվելու դեպքում 
պարտատոմսերի ձեռքբերման համար վճարված գումարների՝  բանկային հաշվի վրա մնալը մինչև 
պարտատոմսերի թողարկման պայմանների համաձայն դրանք իրենց վերադարձնելու պահը, 
միջոցների ապօրինի պահում կամ դրանք վերադարձնելուց խուսափել չի հանդիսանում և դրանց վրա 
տոկոսներ չեն հաշվարկվում: 

Բանկային փոխանցման միջոցով պարտատոմսերի ձեռքբերման համար կատարվող վճարման 
դեպքում ներդրողները պարտավոր են իրենց հաշվին իրականացնել հնարավոր բանկային 
միջնորդավճարների հետ կապված ծախսերը: 
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Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի ներկայացումից հետո սահմանված 
ժամկետում համապատասխան վճարում չիրականացրած ներդրողների հայտ-հանձնարարականները 
համարվում են անվավեր: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականում նշված քանակի պարտատոմսեր ձեռք 
բերելու դիմաց վճարման համար անհրաժեշտ դրամական միջոցների մեծությունը որոշվում է հետևյալ 
բանաձևով` 

𝐕𝐕 = 𝐏𝐏 × 𝐐𝐐,  

որտեղ՝ 

• V-ն պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտում նշված քանակի պարտատոմսեր ձեռք բերելու 
դիմաց վճարման համար անհրաժեշտ դրամական միջոցների մեծությունն է, 

• P-ն պարտատոմսերի ձեռք բերման հայտի ներկայացման օրվա դրությամբ պարտատոմսի գինն 
է, որը հաշվարկվում է Ազդագրի 2.4.3. բաժնի համաձայն, 

• Q-ն պարտատոմսերի այն քանակն է, որը ներդրողը ցանկանում է ձեռք բերել: 
 

2.4.1.1 Առաջարկի առավելագույն ծավալը 

Պարտատոմսերի թողարկման (առաջարկի) առավելագույն ծավալը կարող է կազմել 1,000,000,000 (մեկ 
միլիարդ) ՀՀ դրամ և 4,000,000 (չորս միլիոն) ԱՄՆ դոլար:Միևնույն սերիայի շրջանակներում թողարկված 
պարտատոմսերի (միևնույն ԱՄՏԾ-ով պարտատոսմերը) կարող են տեղաբաշխվել նաև մաս-մաս՝ 
թողարկման վերաբացման միջոցով՝ համաձայն Թողարկողի որոշման։ 

Մաս-մաս տեղաբաշխման դեպքում թողարկման հերթական վերաբացման ծավալն ամբողջությամբ 
չտեղաբաշխվելու դեպքում չտեղաբաշխված պարտատոմսերի ծավալը  գումարվում է տվայալ սերիայի՝ 
հետագա վերաբացումներով տեղաբաշխման ենթակա պարտատոմսերի ծավալին։ 

Պարտատոմսերի յուրաքանչյուր տրանշի թողարկման և տեղաբաշխման ծավալը ենթակա է որոշման 
Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ: 

 

2.4.1.2 Առաջարկի իրականացման սկիզբը և ավարտը 
 

Պարտատոմսերի տեղաբաշխման հստակ ժամանակահատվածը՝ ներառյալ տեղաբաշխումը սկսելու և 
ավարտելու օրը, ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը 
որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ: 
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Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի առաջարկը, ինչպես նաև տեղաբաշխումը կարող է հետաձգվել 
կամ չեղյալ հայտարարվել անհաղթահարելի ուժի ազդեցության դեպքում (Ֆորս մաժոր): 

Եթե Թողարկողը տեղաբաշխման ընթացքում ներկայացնում է Ազդագրի լրացում, որը կապված է 
Ազդագրում ներառված տեղեկատվության էական փոփոխության, նոր էական հանգամանքի կամ 
փաստի ի հայտ գալու հետ, ապա նա ներդրողի պահանջով պարտավոր է չեղյալ համարել ներդրողի 
տված ակցեպտը և հետ վերադարձնել տեղաբաշխման ընթացքում նրանից ստացված միջոցները կամ 
հետ գնել մինչև լրացման ներկայացումը ներդրողին վաճառված արժեթղթերը՝ առնվազն նրա կողմից 
արժեթղթերի ձեռքբերման գնով: Սահմանված հետգնման պահանջը պետք է Տեղաբաշխողին 
ներկայացվի գրավոր: Հետգնման պահանջի ներկայացման ժամկետը չի կարող ավելի կարճ լինել, քան 
10 (տասը)  աշխատանքային օրը՝ Ազդագրի լրացման հրապարակումից հետո: 

Եթե առկա են հետ վերադարձման ենթակա դրամական միջոցներ, ապա դրանք վերադարձվում են 
Տեղաբաշխողի կողմից հետաձգման կամ չեղյալ հայտարարման որոշումն ընդունելուց հետո 3 (երեք) 
աշխատանքային օրվա ընթացքում՝ անկանխիկ եղանակով: 

Տեղաբաշխումը դադարեցնելու մասին որոշման կայացման և տեղաբաշխման ընթացքում ստացված 
միջոցները ներդրողներին վերադարձվում են կուտակված արժեկտրոնային եկամուտների հետ միասին: 
Արժեկտրոնային եկամուտը նման դեպքում հաշվարկվում է տեղաբաշխման առաջին օրվա և այն 
դադարեցնելու մասին որոշման կայացման օրերի միջև ընկած ժամանակամիջոցի համար: ՀՀ ԿԲ-ն իր 
որոշմամբ կարող է կասեցնել պարտատոմսերի տեղաբաշխման ընթացքը՝ ՀՀ օրենսդրությամբ 
սահմանված կարգով: 

Տեղաբաշխողի նախաձեռնությամբ տեղաբաշխման ընթացքը կարող է կասեցվել միայն ՀՀ ԿԲ 
համաձայնությամբ՝ առավելագույնը 10 (տասը) աշխատանքային օրով: 

Եթե կասեցման ժամկետն ավարտվելու պահից մեկ աշխատանքային օրվա ընթացքում տեղաբաշխումը 
չի շարունակվում, ապա Տեղաբաշխողը պարտավոր է կայացնել տեղաբաշխումը դադարեցնելու մասին 
որոշում և վերադարձնել տեղաբաշխման ընթացքում ստացված միջոցներն արժեթղթերը ձեռք բերած 
անձանց Օրենքով սահմանված կարգով՝ կասեցման ժամկետի ավարտից 10 (տասը) աշխատանքային 
օրվա ընթացքում:  

 

2.4.1.3 Առաջարկից օգտվելու համար դիմելու գործընթացը 

Բորսայից դուրս տեղաբաշխման դեպքում ներդրում կատարելու համար պետք է կատարել հետևյալ 
քայլերը. 
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Պարտատոմսերի ձեռքբերման համար ներդրողները սահմանված կարգով պետք է լրացնեն (այդ թվում՝ 
նաև Տեղաբաշխողի հարթակում՝ առցանց եղանակով) և պատշաճ կերպով Տեղաբաշխողին 
ներկայացնեն պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականը, որով կհավաստեն 
պարտատոմսերի թողարկման պայմաններն ընդունելու իրենց պատրաստակամությունը, և որով այդ 
պայմանները կդառնան ներդրողների համար պարտադիր: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի լրացումից և պատշաճ կերպով 
Տեղաբաշխողին առաքումից հետո, սակայն ոչ ուշ քան պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 16:30-
ը, պարտատոմս ձեռք բերել ցանկացող անձը պետք է թողարկման նպատակով Տեղաբաշխողի կողմից 
բացված հաշվեհամարին կատարի վճարում պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտում նշված քանակի 
պարտատոմսեր ձեռք բերելու դիմաց՝ վճարման համար անհրաժեշտ դրամական միջոցների մեծության 
հաշվարկային բանաձևի համաձայն: 

Թողարկման նպատակով Տեղաբաշխողի կողմից բացված հաշվեհամարին դրամական միջոցների 
ստացումից անմիջապես հետո Տեղաբաշխողը Դեպոզիտարիային ներկայացնում է պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման հանձնարարագիր, որով արժեթղթերը հաշվեգրվում են ներդրողի կամ ներդրողի 
անվանատիրոջ արժեթղթերի հաշվին: 

Պարտատոմսերի տեղաբաշխման նախատեսված վերջնաժամկետից հետո թողարկման նպատակով 
բացված հաշվեհամարին ստացված գումարները ենթակա են ետ վերադարձման, իսկ դրանց 
համապատասխան հայտ-հանձնարարակաները չեն կարող բավարարվել անկախ դրանց առաքման 
և/կամ Տեղաբաշխողի կողմից ստացման ժամկետից: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականը կհամարվի պատշաճ կերպով առաքված 
Տեղաբաշխողին, եթե այն առաքվել է Տեղաբաշխողի հետ միայն ներքոնշյալ կապի միջոցներից որևէ մեկի 
միջոցով (կամ առձեռն' Տեղաբաշխողի գրասենյակ այցելելով) և ստացվել է հասցեատիրոջ կողմից 
առաքման ստացման հաստատում: 

Տեղաբաշխողի հետ կապի միջոցներն են՝  

• հասցե՝  Երևան 0010, Վ․ Սարգսյան փող. 26/1, Էրեբունի Պլազա, տարածք 812 «ՍԻՐԻՈՒՍ 
ԿԱՊԻՏԱԼ» ՓԲԸ,  

• Էլեկտրոնային փոստ: requests@siriuscapital.am,  
• Հեռ. (+ 374 12) 300 900,  
• CBANet հասցե՝ Siriuscapital/CBANet@CBANet 
• Տեղաբաշխողի կողմից գործարկվող էլեկտրոնային հարթակ, որին հասանելիություն է 

տրամադրվում Տեղաբաշխողի հաճախորդներին: 

mailto:requests@siriuscapital.am
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Իրավաբանական անձ ներդրողների համար հայտ-հանձնարարականի ձևը ներկայացված է Հավելված 
1-ում: Ֆիզիկական անձ ներդրողների համար հայտ-հանձնարարականի ձևը ներկայացված է Հավելված 
2-ում: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերմանը մասնակցել ցանկացող ֆիզիկական և/կամ իրավաբանական անձինք 
կարող են ներկայացնել մեկից ավելի հայտ-հանձնարարականներ: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման համար ֆիզիկական և/ կամ իրավաբանական անձինք լրացնում են 
հայտ-հանձնարարականում նշված դաշտերը, որոնց լրացումը պարտադիր է հայտ-հանձնարարականի 
վավերականությունն ապահովելու համար: 

Հայտ-հանձնարարականում նշված «Ձեռք բերվող պարտատոմսերի ձեռքբերման դիմաց վճարված 
ընդհանուր գումարը» դաշտում ներդրողները պետք է նշեն «Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը՝ 
հատ» դաշտում ամրագրված թվի և «Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի ձեռքբերման գինը» 
դաշտում ամրագրված թվի արտադրյալը: 

2.4.1.4 Առաջարկի ընդհանուր ծավալի նվազեցման հնարավորությունը 

Տեղաբաշխման ընթացքում առաջարկի ընդհանուր ծավալի նվազեցման հնարավորություն չի 
նախատեսվում։ 

Բորսայից դուրս տեղաբաշխման դեպքում տեղաբաշխման կարգով պայմանավորված՝ հնարավոր է 
պարտատոմսերի ձեռքբերման որևէ հայտ-հանձնարարականի և/կամ հայտ-հանձնարարականների 
մասնակի բավարարում: 

Մասնակի բավարարման դեպք կարող է առաջանալ, երբ հայտ-հանձնարարականում նշված 
ձեռքբերվող պարտատոմսերի քանակը գերազանցում է հայտ-հանձնարարականը ներկայացնելու 
պահին առկա տեղաբաշխման ենթակա պարտատոմսերի մնացորդային քանակը: 

Միաժամանակ ներկայացված հայտ-հանձնարարականների դեպքում, եթե հայտ-
հանձնարարականներում նշված ձեռքբերվող պարտատոմսերի ընդհանուր քանակը գերազանցում է 
տեղաբաշխման ենթակա պարտատոմսերի մնացորդային քանակը, ապա տվյալ հայտ-
հանձնարարականները բավարարվում են համամասնորեն՝ ըստ հայտ- հանձնարարականներում 
նշված ձեռքբերվող պարտատոմսերի ընդհանուր քանակում յուրաքանչյուր հայտ-հանձնարարականով 
նշված ձեռքբերվող պարտատոմսերի քանակի մասնաբաժնի: 

Հայտ-հանձնարարականի մասնակի բավարարման դեպքում, եթե առկա է լինում ներդրողին հետ 
վերադարձման ենթակա գումար, ապա տեղաբաշխման ավարտից հետո 3 (երեք) աշխատանքային 
օրվա ընթացքում նշված գումարը Թողարկողի կողմից ենթակա է վերադարձման, ինչն իրականացվում 
է անկանխիկ եղանակով՝ համապատասխան ներդրողի բանկային (բրոքերային) հաշվին փոխանցմամբ: 
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2.4.1.5 Հայտը հետ կանչելու ժամանակաշրջանը 

Բորսայից դուրս տեղաբաշխման դեպքում հայտ-հանձնարարականի ներկայացումից հետո 
սահմանված ժամկետում համապատասխան վճարում չիրականացրած ներդրողների հայտ-
հանձնարարականները համարվում են անվավեր և չեն մասնակցում տեղաբաշխմանը: 

Բացի վերոնշյալ դեպքերից, ներդրողները պարտատոմսերի հայտ-հանձնարարականները պատշաճ 
կերպով առաքելուց, Տեղաբաշխողի կողմից հայտ-հանձնարարականի ստացման 
հաստատումը/ծանուցումը ստանալուց և համապատասխան վճարումը կատարելուց հետո դրանք չեն 
կարող հետ կանչել: 

2.4.1.6 Նվազագույն և առավելագույն գումարները  

Յուրաքանչյուր տրանշի թողարկման ընթացքում կարող են լինել Պարտատոմսերի ձեռքբերման 
քանակական և գումարային սահմանափակումներ, եթե նման որոշում կայացվի Թողարկողի կողմից 
պարտատոմսերի յուրաքանչյուր տրանշի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային օր առաջ: 

2.4.1.7 Արժեթղթերի դիմաց վճարներ կատարելու մեթոդները 

Կարգավորվող շուկայից  դուրս տեղաբաշխման դեպքում, Թողարկողի կողմից թողարկվող 
պարտատոմսերի ձեռքբերման համար իրավաբանական և/կամ ֆիզիկական անձինք վճարումը 
կատարում են թողարկման նպատակով Տեղաբաշխողի կողմից բացված հաշվեհամարին 
(1570089148871400 ՝ «Ամերիաբանկ» ՓԲԸ): Վճարումը համարվում է պատշաճ կերպով կատարված 
համապատասխան բանակային հաշվին դրամային միջոցների մուտքագրման պահից։ 

Համապատասխան հայտ-հանձնարարականները բավարարվելուց հետո ներդրողներն արժեթղթերի 
սեփականության վերաբերյալ քաղվածք կարող են ստանալ իրենց արժեթղթերի հաշիվը սպասարկող 
Պահառուից կամ Հաշվի Օպերատորից՝ Տեղաբաշխողից իրենց հայտ-հանձնարարականների 
բավարարման մասին տեղեկացվելուց հետո: 

2.4.1.8 Առաջարկի արդյունքների հրապարակման ձևը և ժամկետները 

Տեղաբաշխման արդյունքները կհրապարակվեն Օրենսդրությամբ սահմանված կարգով և 
ժամկետներում: Հրապարակային տեղաբաշխումն սկսելու պահից յուրաքանչյուր 30-րդ օրվա 
ավարտից հետո ոչ ուշ, քան 15-րդ օրը, ինչպես նաև տեղաբաշխման ավարտից հետո՝ 30 օրվա 
ընթացքում, Թողարկողը պարտավոր է ՀՀ ԿԲ ներկայացնել հաշվետվություն՝ տեղաբաշխման ընթացքի 
և արդյունքների մասին՝ ՀՀ ԿԲ նորմատիվ իրավական ակտերով սահմանված ձևով և կարգով: 
Տեղաբաշխման արդյունքները կհրապարակվեն տեղաբաշխման ավարտից 3 (երեք) աշխատանքային 
օրվա ընթացքում Տեղաբաշխողի և/կամ Թողարկողի պաշտոնական կայքում։ 
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2.4.1.9 Նախապատվության իրավունքի իրականացման կարգը  

«Հայաստանի ֆոնդային բորսա» ԲԲԸ դուրս տեղաբաշխման դեպքում պարտատոմսերի 
տեղաբաշխումն իրականացվելու է ըստ պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականների և 
դրանց դիմաց կատարված վճարման ստացման հերթականության, այսինքն՝ առաջնահերթություն ունի 
այն ներդրողը, ում հայտ-հանձնարարականի համաձայն վճարումը թողարկման նպատակով 
Տեղաբաշխողի կողմից բացված հաշվեհամարին ավելի վաղ է ստացվել: 

Թողարկվող պարտատոմսերը ձեռք բերելու նախապատվության իրավունք ունեցող անձինք չկան: 

2.4.2 Տեղաբաշխման պլանը  
2.4.2.1 Ներդրողների խմբերը 

Առաջարկն ուղղված է ֆիզիկական և իրավաբանական անձանց, անհատ ձեռնարկատերերին՝ 
ներառյալ որակավորված և ինստիտուցիոնալ ներդրողներին: 

2.4.2.2 Հայտերի բավարարման մասին տեղեկացումը 

Բորսայից դուրս տեղաբաշխման դեպքում ներդրողները Տեղաբաշխողից տեղեկացվում են իրենց հայտ-
հանձնարարակաների բավարարման մասին մինչև հայտ-հանձնարարականի ներկայացման օրվան 
հաջորդող աշխատանքային օրվա ավարտը: Հայտ-հանձնարարականների բավարարման մասին 
ներդրողին տեղեկացումը տրամադրվում է այն կապի միջոցով, որով ներդրողը Տեղաբաշխողին է 
ներկայացրել պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականը/ները: 

 
2.4.3 Առաջարկի գինը 
2.4.3.1 Արժեթղթերի գինը 

Պարտատոմսերի լրիվ գինը յուրաքանչյուր 100 միավոր անվանական արժեքի դիմաց, տեղաբաշխման 
առաջին օրվանից սկսած հաշվարկվում է հետևյալ կերպ՝ 

𝐷𝐷𝐷𝐷 =  
𝐶𝐶
𝑓𝑓
�

1

(1 + 𝑦𝑦
100 ∗ 𝑓𝑓)𝑖𝑖−1+𝜏𝜏

+
100

(1 + 𝑦𝑦
100 ∗ 𝑓𝑓)𝑁𝑁−1+𝜏𝜏

𝑁𝑁

𝑡𝑡=1

 

որտեղ՝ 

• 𝜏𝜏 =  𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷

 

• DP - Պարտատոմսի գինն է, 
• DSN - գործարքի կատարման օրից (settlement/trade date) մինչև հաջորդ արժեկտրոնի վճարումը 

մնացած օրերի քանակ համապատասխան պայմանականության դեպքում, 
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• DCC - գործարքին նախորդող արժեկտրոնի վճարման օրից մինչև գործարքին հաջորդող 
արժեկտրոնի վճարման օրերի քանակ համապատասխան պայմանականության դեպքում, 

• F - արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է, 
• N - հաշվարկման պահին մնացած արժեկտրոնների վճարումների թիվը, 
• C - տարեկան արժեկտրոնը մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքի դիմաց, 
• Y - մինչև մարում եկամտաբերություն: 

Բորսայից դուրս տեղաբաշխման դեպքում մինչև տեղաբաշխման սկիզբը տեղաբաշխման ամբողջ 
ժամանակահատվածի համար՝ ըստ օրերի, պարտատոմսերի վաճառքի գինը հասանելի կդարձվի 
Տեղաբաշխողի կողմից գործարկվող հարթակների միջոցով: 

Բանկային փոխանցման միջոցով պարտատոմսերի ձեռքբերման համար կատարվող վճարման 
դեպքում ներդրողները պարտավոր են իրենց հաշվին կատարել հնարավոր բանկային 
միջնորդավճարների հետ կապված ծախսերը: 

Ներդրողները պարտավոր են նաև Դեպոզիտարիայում կամ լիցենզավորված որևէ այլ ենթապահառուի 
մոտ բացել արժեթղթերի հաշվառման անձնական արժեթղթերի հաշիվ և կրել վերջինիս հետ կապված 
ծախսերը: 

2.4.4  Տեղաբաշխումը  
2.4.4.1 Երաշխավորված տեղաբաշխում իրականացնողները 

Ազդագրի հրապարակման պահին երաշխավորված տեղաբաշխում իրականացնելու մասին 
պայմանագիր որևէ տեղաբաշխողի հետ կնքված չէ։ Սակայն պետք է հաշվի առնել, որ առանձին 
սերիաների վերջնական պայմաններով կարող է նախատեսվել Տեղաբաշխողի կողմից թողարկված 
պարտատոմսերի ամբողջական կամ մասնակի երաշխավորված տեղաբաշխում։ 

 

2.4.4.2 Չերաշխավորված տեղաբաշխում իրականացնողները 

Չերաշխավորված տեղաբաշխում իրականացնելու կապակցությամբ Թողարկողը կնքել է 
«Պարտատոմսերի տեղաբաշխման ծառայությունների մատուցման մասին» պայմանագիր «ՍԻՐԻՈՒՍ 
ԿԱՊԻՏԱԼ» ՓԲԸ-ի հետ (ՀՀ, ք. Երևան, Վ․ Սարգսյան փող. 26/1, Էրեբունի Պլազա, տարածք 812): 

Համաձայն կնքված պայմանագրի՝ «ՍԻՐԻՈՒՍ ԿԱՊԻՏԱԼ» ՓԲԸ-ն պարտավորվել է լավագույն ջանքերի 
գործադրմամբ, սակայն չերաշխավորված եղանակով, տեղաբաշխել Թողարկողի կողմից թողարկվող 
անվանական, արժեկտրոնային, ոչ փաստաթղթային պարտատոմսերը (մինչև 1,000,000,000 (մեկ 
միլիարդ ) ՀՀ դրամ և 4,000,000 (չորս միլիոն) ԱՄՆ Դոլար)։ 
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Տեղաբաշխման առանձին տրանշերի համար «ՍԻՐԻՈՒՍ ԿԱՊԻՏԱԼ» ՓԲԸ-ն կարող է ներգրավել 
համատեղաբաշխող(ներ) կամ տեղաբաշխմանն աջակցող անձ(ինք)՝ վերջիններիս հետ կնքված 
համապատասխան պայմանագրերի հիման վրա:  

Ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ՝ 

• չերաշխավորված տեղաբաշխման դեպքում տեղաբաշխման ավարտին պարտատոմսերի՝ 
հայտարարված տեղաբաշխման ծավալը կարող է ամբողջությամբ չտեղաբաշխվել, այսինքն 
կարող է տեղի ունենալ թերտեղաբաշխում, 
 

• անկախ տեղաբաշխման ավարտին պարտատոմսերի փաստացի տեղաբաշխված ծավալից՝ 
տեղաբաշխումը համարվում է կայացած։ 
 

2.4.4.3 Տեղաբաշխման պայմանները 

Համաձայն «ՍԻՐԻՈՒՍ ԿԱՊԻՏԱԼ» ՓԲԸ-ի հետ կնքած «Պարտատոմսերի տեղաբաշխման 
ծառայությունների մատուցման մասին» պայմանագրի` Թողարկողը պարտավորվել է 

Տեղաբաշխողին վճարել`  

• Ծառայությունների մատուցման հիմնական վճար, որը կազմում է 3,000,000 (երեք  միլիոն) ՀՀ 
դրամ, 

• Տեղաբաշխման վճար, որը կսահմանվի Թողարկողի և Տեղաբաշխողի միջև կնքվելիք` 
պարտատոմսերի առանձին սերիաների թողարկման վերջնական պայմանները հաստատող 
առանձին համաձայնագրով` որպես որոշակի տոկոս յուրաքանչյուր սերիայի տեղաբաշխված 
անվանական ծավալից: 
 

2.4.4.4 Երաշխավորված տեղաբաշխման պայմանագիրը 

Ազդագրի հրապարակման պահին երաշխավորված տեղաբաշխում իրականացնելու մասին 
պայմանագիր որևէ տեղաբաշխողի հետ կնքված չէ: 

 

2.4.4.5 Վճարումներ ընդունող բանկերը և պահառուները 

Բորսայից դուրս տեղաբաշխում իրականացնելու դեպքում պարտատոմսերի դիմաց անհրաժեշտ է 
վճարում կատարել թողարկման նպատակով Տեղաբաշխողի՝ «ՍԻՐԻՈՒՍ ԿԱՊԻՏԱԼ» ՓԲԸ-ի կողմից 
բացված տարանցիկ հաշվեհամարին: Եթե ներդրողը պարտատոմսերի ձեռքբերումը իրականացնելու է 
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իր բրոքերային ընկերության միջոցով, ապա հարկավոր է վճարման գործընթացի մանրամասները 
հստակեցնել ներդրողի բրոքերային ընկերության հետ: 

Թողարկողի պարտատոմսերի նկատմամբ իրավունքների և պարտավորությունների հաշվառումն ու 
(կամ) գրանցումն (սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրի վարում) իրականացվելու է 
Դեպոզիտարիայի միջոցով, որը հանդես է գալու որպես անվանական արժեթղթերի սեփականատերերի 
(անվանատերերի) ռեեստրավար՝ վերջինիս համակարգում գործող որևէ Հաշվի օպերատորի 
միջնորդությամբ: 

Պարտատոմսերը կարող են հաշվառվել նաև ՀՀ կենտրոնական բանկի (այսուհետ՝ «ԿԲ») կողմից 
լիցենզավորված որևէ պահառուի կողմից (Դեպոզիտարիայի ենթապահառու)՝ այդ պահառուի մոտ 
պարտատոմսերի սեփականատիրոջ/անվանատիրոջ համար արժեթղթերի հաշիվ բացելու և վարելու 
միջոցով: 

Դեպոզիտարիայի հասցեն է՝ Հայաստանի Հանրապետություն, ք. Երևան, Վ. Սարգսյան 26/1, Էրեբունի 
Պլազա բիզնես կենտրոն, 5-րդ հարկ (հեռ.` +374 60 615 555, +374 10 543 321): 

Մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերումը ներդրողները պարտավոր են Դեպոզիտարիայում կամ 
լիցենզավորված որևէ այլ ենթապահառուի մոտ բացել արժեթղթերի հաշիվ: 

2․5 ԱՌևՏՐԻ ԹՈՒՅՏՎՈՒԹՅՈՒԸ և ԱՌևՏՐԻ ԿԱԶՄԱԿԵՐՊՈՒՄԸ 
 

2․5․1 Առևտրին թույլտվությունը 

Սույն Ծրագրային Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցելուց և պարտատոմսերի՝ տեղաբաշխելումից հետո 
Թողարկողը համապատասխան դիմում է  ներկայացնելու Բորսային՝ տեղաբաշխված պարտատոմսերը 
կարգավորվող շուկայում ցուցակելու և առևտրին թույլատրելու համար: Ընդ որում պարտատոմսերը 
կարգավորվող շուկայում ցուցակելու և առևտրին թույլատրելու դիմումը կարող է չբավարարվել 
Բորսայի կողմից: 

Պարտատոմսերի առևտրի թույլտվություն չստանալու դեպքում, տեղաբաշխումը կհամարվի 
չեղարկված և պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականերրի հիման վրա դրանց դիմաց 
կատարված վճարումները կվերադարձվեն 10 (տասը) աշխատանքային օրվա ընթացքում: 

2․5․2 Շուկաները 

Թողարողի կողմից սույն Ազդագրով նախատեսվող պարտատոմսերը տեղաբաշխումից հետո 
պլանավորվում է ներկայացնել ցուցակման «Հայաստանի ֆոնդային բորսա» ԲԲԸ-ում։ 

2․5․3 Շուկա ստեղծողները  
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Թողարկողը մասնագիտացված անձանց հետ դեռ չի կնքել երկրորդային շուկայում շուկա ստեղծողի 
(մարքեթ մեյքերի) ծառայություններից օգտվելու վերաբերյալ պայմանագիր:  

Բորսայի կողմից տեղաբաշխված պարտատոմսերը ցուցակելու և առևտրին թույլատրելու դեպքում 
Թողարկողը պարտավորվում է մասնագիտացված անձի (անձանց) հետ կնքել երկրորդային շուկայում 
շուկա ստեղծողի պայմանագիր: 

2․6 ԼՐԱՑՈՒՑԻՉ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 
 

2․6․1 Խորհրդատուներ 

Սույն Ազդագրի պատրաստումն իրականացվել է Թողարկողի կողմից՝ Տեղաբաշխողի 
աշխատակիցների ներգրավվմամբ: Թողարկողը Ազդագրի պատրաստման ընթացքում չի օգտվել այլ 
խորհրդատուների ծառայություններից։ 

2․6․2 Աուդիտորական եզրակացությունը 

Բացի սույն Ազդագրում ներկայացված Թողարկողի պատմական ֆինանսական հաշվետվություններից 
(2024-2025 թթ․ համար), որոնք ենթարկվել են աուդիտի անկախ աուդիտորական ընկերությունների 
կողմից, սույն Ազդագրում ներկայացված այլ տեղեկատվություն չի ենթարկվել աուդիտի անկախ 
աուդիտորական ընկերությունների կողմից: Հաշվետվությունների և դրանց վերաբերյալ անկախ 
աուդիտորական կազմակերպությունների կողմից տրված եզրակացությունների պատճենները 
ներկայացված են Հավելված 6-ում: 

2․6․3 Թողարկողի վարկանիշը 

Թողարկողը և թողարկվող պարտատոմսերը չեն ստացել վարկանիշ որևէ վարկանշող Ընկերության 
կողմից։ 

 

 

 

ԲԱԺԻՆ 3. ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ՄԱՍԻՆ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 

3.1 ԱՆԿԱԽ ԱՈՒԴԻՏՈՐՆԵՐԸ 
 

Թողարկողի 2024թ. և 2025թ․ ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտն իրականացրել է «Ֆոր Էյ 
Քնսալթինգ» ՓԲԸ-ն: «Ֆոր Էյ Քնսալթինգ» ՓԲԸ-ն անկախ մասնագիտական ծառայություններ մատուցող 
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ընկերություն է, որը հիմնադրվել է Հայաստանում 2015 թ.-ին: 2016 թվականի ապրիլին ընկերությունը 
Հայաստանի հանրապետության Ֆինանսների նախարարության կողմից ստացել է աուդիտորական 
ծառայությունների մատուցման լիցենզիա (ԱԾ 102): 2021թ. հունվարի 1-ից Ընկերությունը գրանցված է 
Հայաստանի աուդիտորների և փորձագետ հաշվապահների պալատում՝ հիմնական գրառման 
գանցման համար 1 20 0219: 2019թ. դեկտեմբերի 2-ից Ընկերությունը ստացել է որակավորում հանրային 
հատվածում ներքին աուդիտ իրականացնելու համար: Աուդիտորական կազմակերպության տնօրենն է 
Անիկ Մարտիրոսյանը։ Ընկերությումը գործում է ՀՀ, ք. Երևան 0010, Նալբանդյան 50․ Հ 136  հասցեում։ 
Հեռ.` +374 10 52 08 47։ Կայք՝ www.4aconsulting.am  էլ․ հասցե՝ info@4aconsulting.am։  

Պատմական ֆինանսական ժամանակաշրջանի անկախ աուդիտորական եզրակացությունները 
ներկայացված են Հավելված 6-ում:  

3.2 ՌԻՍԿԱՅԻՆ ԳՈՐԾՈՆՆԵՐ 
 

Ցանկացած ներդրող, մինչև Թողարկողի պարտատոմսերում ներդրում կատարելը,պետք է 
ամբողջությամբ ուսումնասիրի Թողարկողի գործունեությանը առնչվող ռիսկային գործոնները։ Ստորև 
ներկայացված են այն ռիսկերը, որոնք Թողարկողը, Ազդագրի ներկայացման պահի դրությամբ, 
համարում է էական։ Այնուամենայնիվ, կարող են լինել լրացուցիչ ռիսկեր, որոնք Թողարկողին այս 
պահին հայտնի չեն կամ Թողարկողը դրանք համարում է ոչ էական։ Ստորև նկարագրված ռիսկային 
գործոնների ցանկը պետք է օգտագործվի միայն որպես ուղեցույց։ 

Մակրոտնտեսական ռիսկեր․ Ընկերության գործունեության համար լրացուցիչ ռիսկեր կարող է 
առաջացնել ընդհանուր մակրոտնտեսական իրավիճակի վատթարացումը, որն իր հերթին կարող է 
պայմանավորված լինել ինչպես ներքին, այնպես էլ տարածաշրջանային աշխարհաքաղաքական 
զարգացումներով: Թվարկված գործոններով պայմանավորված մակրոտնտեսական վիճակի 
վատթարացումը շղթայական ռեակցիայով կբերի համախառն եկամուտների և գնողունակության 
անկմանը, բացասաբար կանդրադառնա նաև անշարժ գույքի պահանջարկի վրա՝ նվազեցնելով 
բնակարանների և գրասենյակային տարածքների վաճառքների,  վարձակալության ակտիվությունը և 
հանգեցնելով Ընկերության եկամուտների և շահույթի կրճատմանը: 

Բացի այդ, համախառն եկամուտների կրճատումը բացասաբար կանդրադառնա նաև բնակչության 
վարկունակության և վարկային պարտավորությունների, ինչպես նաև խնայողությունների մակարդակի 
վրա, որն էլ կհանգեցնի բանկային համակարգի կայունության խաթարման՝ բարդացնելով լրացուցիչ 
ֆինանսավորում ստանալու Ընկերության հնարավորությունները և վտանգներ ստեղծելով վերջինիս 
բնականոն ֆինանսատնտեսական գործունեության համար:  

http://www.4aconsulting.am/
mailto:info@4aconsulting.am
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Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկ․Ընկերության գործունեության և կառուցապատման 
շուկայի զարգացման վրա կարող են էական ազդեցություն ունենալ օրենսդրական փոփոխությունները։ 
Վերջին տարիներին ՀՀ կառուցապատման շուկայի աճին զգալիորեն նպաստել է Հարկային օրենսգրքի 
այն դրույթը, որը հնարավորություն է տալիս հիփոթեքային վարկերի սպասարկման համար վճարվող 
տոկոսագումարների չափով փոխհատուցում ստանալ վճարված եկամտահարկից։ 

Միաժամանակ, նշված դրույթի՝ Երևան քաղաքի համար աստիճանական չեղարկումը կարող է 
բացասաբար ազդել շուկայական պահանջարկի վրա և, համապատասխանաբար, նաև Ընկերության 
գործունեության արդյունքների վրա։ 

Բացի այդ, Ընկերության վրա կարող են բացասաբար անդրադառնալ կառուցապատման գործընթացը 
կարգավորող օրենսդրության փոփոխությունները, ներառյալ՝ պահանջների խստացումը։ Նման 
փոփոխությունները կարող են հանգեցնել լրացուցիչ ծախսերի առաջացման, ինչը կարող է 
ազդեցություն ունենալ Ընկերության ֆինանսական ցուցանիշների վրա։ 

Մրցակցային ռիսկ. Պայմանավորված է հայաստանյան կառուցապատման շուկայում առկա սուր 
մրցակցությամբ: Այս ոլորտը վերջին տարիներին բավականին լայն թափով է զարգանում և ներկայումս 
շուկայում առկա են մի շարք առաջարկներ՝ տարբեր գնային կատեգորիաներում: Նման մրցակցության 
պայմաններում Ընկերությունը պոտենցիալ գնորդների համար հանդես է գալիս օպտիմալ գին/որակ 
առաջարկներով՝ համադրելով որակյալ և անվտանգ կառուցապատումը ճարտարապետական 
նորարարական լուծումների հետ:  

Վարկային ռիսկ/դեֆոլտի ռիսկ: Վարկային (դեֆոլտի) ռիսկը վերաբերում է այն հավանականությանը, 
որ Ընկերությունը չի կարողանա ամբողջությամբ կամ ժամանակին կատարել իր ֆինանսական 
պարտավորությունները, ներառյալ՝ ստացված վարկերից (փոխառու միջոցներից) և թողարկված 
պարտատոմսերից բխող դրամական պարտավորությունները։ 

Ընկերությունն իր գործունեության ընթացքում ներգրավել է 29  վարկ, որոնցից 22-ը  ամբողջությամբ 
մարված են, իսկ 7 վարկ շարունակում են մնալ գործող։ Գործող վարկերի ընդհանուր մնացորդը 
կազմում է մոտ 3,600,000,000 (երեք միլիարդ վեց հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ, որոնց ապահովման 
նպատակով գրավադրված է ավելի քան 7,500,000,000 (յոթ միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ 
արժողությամբ անշարժ գույք։ Միաժամանակ, կառուցապատման հատուկ հաշիվներում առկա են շուրջ 
3,300,000,000 (երեք միլիարդ երեք հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամի դրամական միջոցներ։ 

Բացի այդ, Ընկերությունը 2025 թվականին թողարկել և տեղաբաշխել պարտատոմսեր՝ 1,500,000,000 (մեկ 
միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ ընդհանուր ծավալով, 13% (տասներեք տոկոս) տարեկան 
արժեկտրոնային եկամտաբերությամբ և 3 (երեք) տարի մարման ժամկետով։ 
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Նշված պարտավորությունների համակցությունը ենթադրում է, որ Ընկերության կողմից իր 
պարտավորությունների պատշաճ կատարումը կախված է դրամական հոսքերի արդյունավետ 
կառավարման, կառուցապատման ծրագրերի իրականացման ընթացքից և շուկայական պայմաններից։ 
Վարկային և պարտատոմսային պարտավորությունների սպասարկման հետ կապված ռիսկերի 
իրագործումը կարող է բացասաբար անդրադառնալ Ընկերության ֆինանսական վիճակի և 
պարտատոմսերի գծով պարտավորությունների կատարման կարողության վրա։ 

Իրացվելիության ռիսկ. Կառուցապատման գործընթացը ենթադրում է դրամական հոսքեր, որոնք 
ինչպես մուտք են գործում Ընկերության հաշվեկշռին վաճառքներից ստացված գումարների տեսքով, 
այնպես էլ դուրս են գալիս Ընկերությունից մատակարարներին և գործընկերներին կատարվող 
վճարների տեսքով: Այս համատեքստում ընկերության համար լուրջ իրացվելիության ռիսկեր կարող են 
ծագել այնպիսի իրավիճակներում, երբ խզում առաջանա ակտիվների և պարտավորությունների 
ժամկետայնության միջև, ինչի արդյունքում ի հայտ կգան պարտավորությունները ժամանակին մարելու 
խնդիրներ: 

Վերը ներկայացված փաստերը առաջ են քաշում Ընկերության իրացվելիության կառավարման 
անհրաժեշտություն։ Ընկերությունը կառավարում է իրացվելիության ռիսկը` շարունակաբար 
մոնիթորինգի ենթարկելով կանխատեսված և փաստացի դրամական հոսքերը, ինչպես նաև 
ֆինանսական ակտիվների և ֆինանսական պարտավորությունների մարման ժամկետներն իրար 
համապատասխանեցնելով:  

Տոկոսադրույքի ռիսկ. Կապված է շուկայում տոկոսադրույքների ընդհանուր մակարդակի հնարավոր 
կտրուկ և անսպասելի փոփոխությունների հետ, որոնք կարող են ազդեցություն ունենալ ֆինանսական 
գործիքների գների և եկամտաբերության վրա։ 

Նման փոփոխությունները կարող են անդրադառնալ Ընկերության տոկոսային եկամուտների և 
ծախսերի վրա, ինչպես նաև ազդել դրամական հոսքերի ծավալի վրա։ Արդյունքում կարող են գրանցվել 
համախառն եկամուտների և ծախսերի անբարենպաստ փոփոխություններ, ինչը կարող է հանգեցնել 
շահույթի մակարդակի նվազման։ 

Ընկերության ղեկավար կազմը գործնական քայլեր է ձեռնարկում նաև ռիսկի այս տեսակի 
մշտադիտարկման, վերահսկման և մեղմման ուղղությամբ՝ հաշվի առնելով բոլոր հնարավոր 
սցենարները: 

Արտարժութային ռիսկ։ Արտարժույթի փոխարժեքի տատանումների ազդեցությունն է ընկերության 
գործունեության վրա, որը կարող է արտահայտվել մի քանի ուղղություններով: Առաջին, և թերևս 
ամենակարևոր, ուղղությունը վերաբերում է կառուցապատման համար նախատեսված ապրանքների 
ձեռքբերմանը: Վերջինների մի զգալի մասը ներմուծվում է արտերկրից, ինչը, ինքնին, ենթադրում է 
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բարձր զգայունություն արտարժույթի տատանումների նկատմամբ: Այդպիսի ապրանքների 
պարագայում, ՀՀ դրամի փոխարժեքի անկումը հանգեցնելու է դրանց գնի բարձրացմանը, հետևաբար 
նաև ընկերության ծախսերի աճին: Արտարժույթի ռիսկը նաև ազդում է պահանջարկի վրա՝ 
մասնավորապես, արտաքին և արտարժույթով եկամուտներով գնորդների և վարձակալների 
որոշումների վրա։ ՀՀ դրամի փոխարժեքի բարձրացումը հանգեցնելու է բնակարանների արտարժույթով 
արտահայտված գնի աճին, ինչը կարող է նվազեցնել արտասահմանյան հաճախորդների կողմից 
պահանջարկը։ Մեկ այլ ուղղություն էլ վերաբերում է ընկերության արտարժույթով 
պարտավորությունների կատարմանը: Փոխարժեքի անցանկալի փոփոխություններն, ի վերջո, 
հանգեցնելու են արտարժութային պարտավորությունների սպասարկման թանկացմանը, քանզի 
միավոր արտարժույթի դիմաց պահանջվելու է ավելի շատ ծավալով ՀՀ դրամ: Ինչպես որ նախորդ 
ուղղության դեպքում էր, սա նույնպես բերելու է ընկերության ծախսերի մեծացմանն ու ֆինանսական 
ցուցանիշների վատթարացմանը: Ընկերության ղեկավար կազմը վերահսկում է արտարժութային 
ռիսկը, հարկ եղած դեպքում դիմելով անհրաժեշտ քայլերի՝ հնարավոր վատ սցենարներից խուսափելու 
և նվազագույն կորուստներով դուրս գալու նպատակով:  

Գործառնական ռիսկ: Ընկերության հիմնական գործունեությունը ենթադրում է գործառնական ռիսկեր, 
որոնք կապված են կառուցապատման գործընթացի տարբեր փուլերի հետ։ Որպես կառուցապատող 
ընկերություն՝ Ընկերությունը պայմանագրային հարաբերությունների մեջ է մտնում մատակարարների 
և գործընկերների հետ, և դրանց կողմից պարտավորությունների պատշաճ կատարումը էական 
նշանակություն ունի Ընկերության գործունեության անխափանության համար։ 

Մասնավորապես, անհրաժեշտ ապրանքների և նյութերի ոչ ժամանակին մատակարարումը կարող է 
հանգեցնել կառուցապատման գործընթացի դանդաղեցման և սահմանված ժամկետների խախտման։ 
Նմանատիպ ազդեցություն կարող են ունենալ նաև աշխատուժի անբավարարությունը կամ բարձր 
հոսունությունը, ինչպես նաև օգտագործվող տեխնիկայի հետ կապված խափանումները։ 

Նշված գործոնները կարող են հանգեցնել ծրագրերի իրականացման ուշացումների և 
համապատասխանաբար՝ տնտեսական կորուստների։ Գործառնական ռիսկերի նվազեցման 
նպատակով Ընկերության ղեկավար կազմը կարևորում է գործընկերների հետ պայմանագրային 
պարտավորությունների պատշաճ իրականացումը և դրանց նկատմամբ շարունակական 
վերահսկողությունը։ 

3.3 ՏԵՂԵԿՈՒԹՅՈՒՆ ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ՄԱՍԻՆ 
 

3․3․1 Թողարկողի պատմությունը և զարգացումը 

3․3․1․1 Թողարկողի անվանումը և կազմակերպաիրավական ձևը 
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Թողարկողի անվանումն է՝ 

Լրիվ ֆիրմային անվանումը Կրճատ անվանումը 

հայերեն՝ «ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» 
սահմանափակ պատասխանատվությամբ 
ընկերություն 

«ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ 

ռուսերեն՝ Общество с Ограниченной 
Ответствеснностью “НЮ ЭЙДЖ 
КОНСТРАКШН”  

ООО “НЮ ЭЙДЖ КОНСТРАКШН”  

անգլերեն՝ “NEW AGE CONSTRACTION” Limited 
Liability Company 

“NEW AGE CONSTRACTION” LLC 

 

Ընկերությունը գրանցվել է 2019թ. ապրիլի 3-ին Պետական ռեգիստրի կողմից՝ 29.110.1067152 գրանցման 
համարով և հանդիսանում է ՀՀ օրենսդրության ներքո գործող սահմանափակ պատասխանատվությամբ 
ընկերություն: Ընկերությունը գործունեություն է ծավալում բազմաբնակարանային բնակելի 
համալիրների/շենքերի կառուցապատման ոլորտում։ 

 

3.3.1.2 Թողարկողի պետական գրանցման վայրը և համարը  

Թողարկողի հիմնադրման երկիր Հայաստանի Հանրապետություն 

 

Թողարկողի պետական գրանցման վայր ՀՀ, Շիրակի մարզ, քաղաք Գյումրի 3101, Թբիլիսյան 

խճուղի, շենք 1, 

 

Թողարկողի պետական գրանցման համար 29.110.1067152 

 

Թողարկողի պետական գրանցման 
ամսաթիվ 

03․04․2019թ․ 

 
3.3.1.3 Ստեղծման փաստացի գործունեություն տվյալներ 

«ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ-ն փաստացի գործունեություն է ծավալում Գյումրիում և Երևանում: 
Զբաղվում է բազմաբնակարանային բնակելի համալիրների/շենքերի կառուցապատմամբ։ 
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3.3.1.4 Գտնվելու վայրը և կապի միջոցները․ 

Թողարկողի գտնվելու վայրերն են ՀՀ, ք․Երևան, Արգիշտի 7/10, տարածք 93 և  

ՀՀ, քաղաք Գյումրի, Թբիլիսյան խճուղի, շենք 1 

Կապի միջոցներ Հեռ՝ (+37477) 81 80 53 

Էլ.-փոստ՝ office@new-age.am 
Կայք՝ www.new-age.am 

 
3.3.1.5  Թողարկողի զարգացման ընթացքում նշանակալի դեպքերը 

2019 թվականից մինչև օրս Ընկերությունը կառուցել և շահագործման է հանձնել չորս բնակելի համալիր՝  
քաղաք Գյումրի, Գ․ Նժդեհ 11/11, քաղաք Երևան,  Արգիշտի 7/10,  Արգիշտի 7/13 և Արգիշտի 11/14 
հասցեներում գտնվող նորակառույցների տեսքով։ 2024թ հոկտեմբեր ամսից ընկերությունը 
իրականացնում է երկու բնակարային համալիրների կառուցում՝ Երևան, Քըրք Քըրքորյան (նախկինում 
Լենինգրադյան) 5/4 և Երևան, Քըրք Քըրքորյան (նախկինում Լենինգրադյան) 19/11 հասցեներում։ 

3.3.1.6  Ներդրումները 

Ընկերությունը 2023թ. սեպտեմբերին ձեռք է բերել մոտ 886,000,000 (ութ հարյուր ութսունվեց միլիոն) ՀՀ 
դրամ արժեք ունեցող Երևան, Մալաթիա-Սեբաստիա, Քըրք Քըրքորյան (նախկինում Լենինգրադյան) 
փողոց 19/11 հասցեում գտնվող՝ 0.3550 հա հողամասի նկատմամբ սեփականության իրավունքը։ Այդ 
հողամասի վրա նախատեսվում է կառուցել չորս ստորգետնյա և  16 վերգետնյա բազմաբնակարան 
բնակելի համալիր, մոտ 21,350քմ վերգետնյա և 8950 քմ ստորգետնյա տարածքով։  

Նշվածի կապակցությամբ, Ընկերության կողմից բնականոն կառուցապատման գործունեության 
իրականացումն ապահովելու նպատակով ստացվել են հետևյալ հիմնական թույլտվությունները՝ 

Թույլտվության տեսակ  Թույտվության համար  Տրման ամսաթիվ 

Շինարարության թույլտվություն  01/50-02-1746-24 03․10․2024թ 

 

2026թ-ի առաջին երեք ամիսների դրությամբ նախագծի իրականացումը համապատասխանել է 
ներդրումների ժամանակացույցին՝ ապահովելով կառուցապատման, վաճառքի և ֆինանսավորման 
պլանավորված ժամանակացույցը և ծավալները։ Հողային աշխատանքները կատարված են 100%-ով, 
ստորգետնյա աշխատանքները իրականացվել են 100%-ով։ Կոմունիկացիոն աշխատանքները 
ամբողջությամբ ավարտված են (էլեկտրաէներգիա, գազ, ջուր և կոյուղի)։  
 

mailto:office@new-age.am
http://www.new-age.am/
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Քըրք Քըրքորյան (նախկինում Լենինգրադյան) փողոց 19/11 հասցեում գտնվող շենքի Ա մասնաշենքի 
վերգետնյա 16 հարկերից կառուցված են 4-ը, Բ մասնաշենքի վերգետնյա 16 հարկերից կառուցված են 7-
ը։ 
 
Քըրք Քըրքորյան (նախկինում Լենինգրադյան) փողոց 5/4 հասցեում գտնվող շենքի Ա մասնաշենքի 
վերգետնյա 16 հարկերից կառուցված են 6-ը, Բ մասնաշենքի վերգետնյա 18 հարկերից կառուցված են 5-
ը։ 

Ընկերությունը  2024թ օգոստոսին ձեռք է բերել մոտ 1,200,000,000 (մեկ միլիարդ երկու հարյուր միլիոն) 
ՀՀ դրամ արժողությամբ Երևան, Մալաթիա-Սեբաստիա,  Քըրք Քըրքորյան (նախկինում Լենինգրադյան) 
փողոց 5/4 հասցեում գտնվող՝ 0.3000 հա հողամասի նկատմամբ սեփականության իրավունքը։ Այդ 
հողամասի վրա նախատեսվում է կառուցել ստորգետնյա 3 և վերգետնյա 16 և 18 հարկանի 
բազմաբնակարան բնակելի համալիր, մոտ 22,000քմ վերգետնյա և 6,000 քմ ստորգետնյա տարածքով։ 
Նշվածի կապակցությամբ բնականոն կառուցապատման գործունեությունը իրականացնելու համար 
Ընկերությունը ստացել է հետևյալ հիմնական թույլտվությունները`  

Թույլտվության տեսակ  Թույտվության համար  Տրման ամսաթիվ 

շինարարության թույլտվություն  01/50-02-1862-24 16․10․2024թ 

 

2025թ-ի առաջին հինգ ամիսների դրությամբ նախագծի իրականացումը համապատասխանել է 
ներդրումների ժամանակացույցին՝ ապահովելով կառուցապատման, վաճառքի և ֆինանսավորման 
պլանավորված ժամանակացույցը և ծավալները։ Հողային աշխատանքները կատարված են 100%-ով, 
ստորգետնյա աշխատանքները իրականացվել են 75%-ով։ Կոմունիկացիոն աշխատանքները 
ամբողջությամբ ավարտված են (էլեկտրաԷներգիա, գազ, ջուր և կոյուղի)։ 

Ընկերության կառուցապատողի առանձնացված հաշվում սառեցված գումարը 2025թ․-ի դեկտեմբերի 31-
ի դրությամբ կազմում է 3,300,000,000 (երեք միլիարդ երեք հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ։ Կատարված 
ներդրումները ֆինանսավորվել են սեփական կապիտալից, վարկային և փոխառու միջոցներից, 
Ընկերության կողմից թողարկված և տեղաբաշխված պարտատոմսերից ստացված եկամուտներից։  

Թողարկողն առաջիկա երեք տարիների ընթացքում պլանավորում է կատարել ավելի քան 8,0 մլրդ 
ներդրում, որը կֆինանսավորվի չորս աղբյուրից՝ 

• բանկային վարկ,  
• պարտատոմսերի վաճառք, 
• վաճառքի կանխավճարներ, 
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• ներդրումներ Ընկերության բաժնետիրական կապիտալում։ 
 

3.4 ԲԻԶՆԵՍԻ ՆԿԱՐԱԳԻՐԸ 
 

3․4․1 Հիմնական գործունեությունը 

«ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ-ն իրականացնում է բազմաբնակարանային բնակելի 
համալիրների/շենքերի և բիզնես կենտրոնների կառուցապատում։ 
 
3․4․2 Հիմնական շուկաները և մրցակցային դիրքը 

Ընկերության հիմնական գործունեության շուկան հանդիսանում է ՀՀ բազմաբնակարան բնակելի 
համալիրների և բիզնես կենտրոնների շինարարության և կառավարման շուկան։ Նշված շուկան 
բնութագրվում է դինամիկ զարգացմամբ՝ պայմանավորված, մասնավորապես, սոցիալական 
բնակարանաշինության ծրագրերի աճով և նոր տնտեսվարողների մուտքով, ինչը նպաստում է 
պահանջարկի ընդլայնմանը։ 

Ընկերությունը տվյալ շուկայում զբաղեցնում է կայուն դիրք և ունի մրցակցային կարողություն՝ հիմնված 
ոլորտում կուտակված շուրջ 30 (երեսուն) տարվա փորձի վրա։ Ընկերության կողմից առաջարկվող 
բնակարանների գները տատանվում են 430,000–ից 600,000 ՀՀ դրամի սահմաններում՝ մեկ քառակուսի 
մետրի համար՝ կախված բնակարանների և կոմերցիոն տարածքների տեղակայությունից, ինչը 
համեմատական առավելություն է ապահովում շուկայում առկա գների նկատմամբ։ 

Ազդագրի ներկայացման դրությամբ Ընկերության կողմից նոր կառուցվող օբյեկտների վաճառքի 
նպատակով կնքված պայմանագրերի ընդհանուր ծավալը կազմում է մոտ 7,600,000,000 (յոթ միլիարդ վեց 
հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ, որը կազմում է ծրագրի ընդհանուր ծավալի շուրջ 48%-ը։ Ներկայիս 
վաճառքների մակարդակը հաշվի առնելով՝ նույնիսկ շուկայում գների աճի բացակայության 
պայմաններում կանխատեսվող դրամական մուտքերը էական փոփոխությունների չեն ենթարկվի։ 

Ընկերությունը կառավարում է իրացվելիության ռիսկը՝ իրականացնելով կանխատեսվող և փաստացի 
դրամական հոսքերի շարունակական մոնիթորինգ, ինչպես նաև ապահովելով ֆինանսական 
ակտիվների և պարտավորությունների մարման ժամկետների համադրվածությունը։ 

3.5 ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ԿԱՌՈՒՑՎԱԾՔԸ 
 

Ընկերությունը չի հանդիսանում ոչ մի ընկերության դուստր կամ կախյալ ընկերություն, ինչպես նաև 
չունի դուստր կամ կախյալ ընկերություն։ Սույն պահին հարկ է նշել, որ Ընկերության մասնակիցները 
ունեն բաժնեմասնակցություն ստորև աղյուսակում ներկայացված ընկերություններում 
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Փոխկապակցված ընկերություններ 

Անվանում Հիմնադրմա
ն ամսաթիվ 

Գործունեության համառող նկարագիր Աշխատակիցների քանակ 

ՋԻԷՅՉ ԷՆԵՐՋԻ ՍՊԸ 6/12/2017 Արևակայան 

 

6 

ՍՈԼ ԷՆԵՐՋԻ ՍՊԸ 6/12/2017 Արևակայան 

 

5 

ՆՅՈՒ ԷՅՋ 
ՍԵՔՅՈՒՐԻԹԻ ՍՊԸ 

7/2/2024 Պահնորդական ծառայություն 28 

ՆՅՈՒ ԷՅՋ 
ՀԱՈՒՍԻՆԳ ՍՊԸ 

10/2/2024 Անշարժ գույքի առուվաճառք 
վարձակալություն 

 

3 

Ախուրյանի կոոպշին 
ՍՊԸ 

10/11/1995 Կապիտալ շինարարություն, 
ճանապարհա-շինություն, 
հանքարդյունաբերություն, 
շինարարական նյութերի արտադրություն 

243 

ՆՅՈՒ ԷՅՋ 
ՔՈՆՍԹՐԱՔԹ ՍՊԸ 

03/10/2024 Համատիրությունների Կառավարիչ 3 

ՍԷԼՍՈՒ ՍՊԸ 02/08/2012 ՓՀԷԿ 3 

ԻԶԱՐՏ ՍՊԸ 27/03/2003 Անշարժ գույքի կառավարում 3 

 

3.6 ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ՀԻՄՆԱԿԱՆ ՄԻՋՈՑՆԵՐԸ 
 

3․6․1 Թողարկողի էական հիմնական միջոցների նկարագիր 

Ընկերության կողմից կիրառվող հիմնական միջոցների գերակշիռ մասը հանդիսանում է նրա 
սեփականությունը, ինչը ապահովում է ֆինանսական ճկունություն ինչպես միջնաժամկետ, այնպես էլ 
երկարաժամկետ հորիզոնում։ 
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Հիմնական միջոցներ  Զուտ հաշվեկշռային 
արժեքը առ 31/12/2025թ. 
(հազար ՀՀ դրամ)  
 

Զուտ հաշվեկշռային 
արժեքը առ 31/12/2024թ. 
(հազար ՀՀ դրամ)  

Զուտ հաշվեկշռային արժեքը 
առ 31/12/2023թ. (հազար ՀՀ 
դրամ)  

Կառուցվածքներ  
  

41,996 44,297  46,023  

Տրանսպորտային միջոցներ 
  

114,945 72,916  96,983  

Արտադրական 
տնտեսական գույք  
 

2,743 1,942  2,449  

Շահագործման չհանձնված 
հիմնական միջոցներ  
 

13,109  13,109  13,109  

Հողամաս  
 

-  -  716,248  

Ընդամենը  172,793 132,264  874,812  
 

*Հիմնական միջոցը համարվում է էական մեծություն կազմող, եթե դրա արժեքը գերազանցում է թողարկողի հիմնական միջոցների 
հաշվեկշռային արժեքի 10 և ավելի տոկոսը: 

 
 

Ընկերության էական հիմնական միջոցները կազմում են  հիմնական միջոցների հանրագումարի 90.82%-
ը։  

Թողարկողին պատկանող հիմնական միջոցների նկատմամբ սահմանափակումներ առկա չեն։ 
Թողարկողը ներկայումս չի պլանավորում ձեռք բերել էական մեծություն կազմող հիմնական միջոցներ։ 

3.7 ԶԱՐԳԱՑՄԱՆ ՎԵՐՋԻՆ ՄԻՏՈՒՄՆԵՐԸ 

Նախագծի մեկնարկից մինչև վերջին հաշվետու ժամանակաշրջանի ավարտը՝ 31/12/2025թ․, 
Ընկերության կողմից իրականացվել են մոտ 4,300,000,000 (չորս միլիարդ երեք հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամի 
ներդրումներ՝ Քըրք Քըրքորյան (նախկինում՝ Լենինգրադյան) փողոց 5/4 և 19/11 հասցեներում 
շինարարական աշխատանքների իրականացման նպատակով։ 

Նույն ժամանակահատվածում Ընկերության կողմից իրականացված վաճառքների ծավալը կազմել է 
մոտ 7,600,000,000 (յոթ միլիարդ վեց հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ։ 

31/12/2025թ․ դրությամբ Ընկերության վարկային պարտավորությունների մնացորդը կազմել է մոտ 
3,600,000,000 (երեք միլիարդ վեց հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ, իսկ Ընկերության կողմից թողարկված 
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անվանական, արժեկտրոնային, ոչ փաստաթղթային, ոչ փոխարկելի պարտատոմսերի ընդհանուր 
ծավալը՝ 1,500,000,000 (մեկ միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ։ 

Վերոնշյալից բացի, այլ էական հանգամանքներ կամ իրադարձություններ, որոնք կարող էին ազդել 
ողջամիտ ներդրողի կողմից ներդրումային որոշում կայացնելու վրա, տվյալ ժամանակահատվածում 
չեն արձանագրվել։ 

3.8 ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ԿԱՌԱՎԱՐՄԱՆ ՄԱՐՄԻՆՆԵՐԸ և ԿԱՌԱՎԱՐՄԱՆ ՄԱՐՄԻՆՆԵՐԻ 
ԱՆԴԱՄՆԵՐԸ  

 

3.8.1 Կառավարման մարմինների կառուցվածքը և յուրաքանչյուր մարմնի իրավասություններն ու 
պարտականությունները․ 

Ընկերության կառավարման մարմիններն են՝ 

• մասնակիցների ընդհանուր ժողովը, 
• տնօրենների խորհուրդը, 
• տնօրենը, 

 
3.8.1.1 Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր ժողովը, ընդհանուր ժողովի իրավասությունները 

 

Ընկերության կառավարման բարձրագույն մարմինը հանդիսանում է մասնակիցների ընդհանուր 
ժողովը, որը իրավասու է ընդունել որոշումներ Ընկերության կառավարման և գործունեության բոլոր 
հարցերի վերաբերյալ։ 

Ընդհանուր ժողովները կարող են լինել հերթական և արտահերթ և հրավիրվում են Ընկերության 
տնօրենի նախաձեռնությամբ։ Մասնակիցների հերթական ընդհանուր ժողովը գումարվում է տարեկան 
մեկ անգամ՝ ֆինանսական տարվա ավարտից ոչ շուտ, քան երկու ամիս և ոչ ուշ, քան չորս ամիս անց։ 

Ընկերությունը պարտավոր է յուրաքանչյուր տարի գումարել մասնակիցների հերթական ընդհանուր 
ժողովը՝ Ընկերության տարեկան գործունեության արդյունքների քննարկման և հաստատման 
նպատակով։ 

Մասնակիցների ընդհանուր ժողովի (այսուհետև` «Ժողով») իրավասություններն են`  

1. Ընկերության գործունեության հիմնական ուղղությունների որոշումը, ինչպես նաև 
կազմակերպություններ հիմնադրելու կամ նրանց մասնակցելու հարցերը,  

2. Ընկերության կանոնադրության և ընկերության կանոնադրական կապիտալի չափի փոփոխումը.  
3. Ընկերության տնօրենի նշանակումը և լիազորությունների վաղաժամկետ դադարեցումը,  
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4. տարեկան հաշվետվությունների և տարեկան հաշվեկշռի հաստատումը,  
5. Ընկերության շահույթն Ընկերության մասնակիցների միջև բաշխելու մասին որոշումն ընդունելը,  
6. Ընկերության ներքին գործունեությունը կարգավորող փաստաթղթերի ընդունումը, 
7. Ընկերության աուդիտի իրականացման որոշումն ընդունելը, 
8. Ընկերության վերակազմակերպման և լուծարման մասին որոշումն ընդունելը, 
9. լուծարման հանձնաժողովի նշանակումը և լուծարման հաշվեկշռի ընդունումը, 
10.  ՀՀ օրենսդրությամբ նախատեսված դեպքերում Ընկերության կամավոր սնանկության համար 

դատարանին դիմելու իրավունքը,  
11. Ընկերության խոշոր գործարք կատարելու մասին որոշման ընդունումը: 

 
3.8.1.2 Խորհուրդ 

Տնօրենների խորհուրդը (այսուհետ՝ «Խորհուրդ») ձևավորվում է Ընդհանուր ժողովի որոշմամբ և 
բաղկացած է 3 (երեք) անդամից՝ ներառյալ Խորհրդի նախագահն: Խորհրդի անդամներին նշանակում և 
նրանց լիազորությունները դադարեցնում է Ընդհանուր ժողովը: 

Խորհրդի բացառիկ իրավասությանն են պատկանում՝  

1. Ընկերության վարչակազմակերպական կառուցվածքի հաստատումը,  
2. Ընկերության հաստիքացուցակի և հաստիքների նկարագրությունների հաստատումը, 

հաստիքների կրճատման վերաբերյալ որոշումների կայացումը, 
3. Ընկերության ամենամյա ծախսերի նախահաշվի և դրա կատարողականի հաստատումը,  
4. Ընկերության պահուստային ֆոնդեր (հիմնադրամներ) ստեղծելու և դրանք օգտագործելու հետ 

կապված որոշումների ընդունումը․, 
5. Ընկերության մասնաճյուղեր և ներկայացուցչություններ ստեղծելու մասին որոշումների 

կայացումը,  
6. Խորհրդին կից հանձնաժողովների և հանձնախմբերի ձևավորումը,  
7. Խորհրդի անդամները կարող են մասնակցել Ընդհանուր ժողովին՝ խորհրդակցական ձայնի 

իրավունքով: Խորհրդի անդամի կողմից խորհրդակցական ձայնի իրավունքն այլ անձանց, այդ 
թվում` Խորհրդի այլ անդամի, փոխանցել չի թույլատրվում:  

Խորհդրի նիստերը հրավիրվում են Նախագահի կողմից՝ սեփական նախաձեռնությամբ կամ տնօրենի 
պահանջով։ Խորհրդի նիստը վավեր է, եթե դրան ներկա են Խորհրդի առնվազն երկու անդամ։ 
Խորհուրդը կայացնում է որոշումներ անդամների ձայների ընդհանուր քանակի մեծամասնությամբ:  
Խորհրդի անդամները իրենց իրավունքներն իրականացնելիս և պարտականությունները կատարելիս 
պարտավոր են գործել բարեխղճորեն և ողջամիտ՝ ի շահ Ընկերության:  
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3.8.1.3 Տնօրեն 

Ընկերության ընթացիկ գործունեության ղեկավարումն իրականացնում է Ընկերության միանձնյա 
գործադիր մարմինը` տնօրենը: Ընկերության տնօրենի իրավասությանն են պատկանում Ընկերության 
ընթացիկ գործունեության կառավարման բոլոր հարցերը, բացառությամբ ժողովի իրավասություն 
հանդիսացող հարցերի: Ընկերության տնօրենը`  

1. առանց լիազորագրի գործում է Ընկերության անունից, այդ թվում` ներկայացնում է նրա շահերը 
և կնքում գործարքներ,   

2. տալիս է լիազորագրեր` Ընկերության անունից ներկայացուցչություն կատարելու իրավունքի 
համար, այդ թվում` վերալիազորման իրավունքով լիազորագրեր, 

3. տալիս է հրամաններ` Ընկերության աշխատակիցներին պաշտոնների նշանակման, նրանց 
տեղափոխման և ազատման վերաբերյալ, կիրառում է խրախուսման միջոցներ և նշանակում է 
կարգապահական տույժեր, 

4. Ընկերության համար բացում է բանկային հաշիվներ, 
5. բացառությամբ Խոշոր գործարքների դեպքի՝ ինքնուրույն իր հայեցողությամբ տնօրինում է 

Ընկերության գույքը, 
6. իրականացնում է ՀՀ օրենսդրությամբ և կանոնադրությամբ` Ընդհանուր ժողովի, Խորհրդի 

իրավասությանը չվերապահված այլ լիազորություններ:  

Ընկերության գործադիր մարմնի իրավասությունները պայմանագրով կարող են փոխանցվել 
կառավարչի։  Տնօրենն իր լիազորություններն իրականացնելիս պարտավոր է գործել բարեխղճորեն 
և ողջամիտ՝ ի շահ Ընկերության: Տնօրենը պատասխանատվություն է կրում Ընկերությանն իրենց 
մեղքով (դիտավորյալ կամ անզգուշությամբ) պատճառված վնասների համար: Տնօրենն իրավունք 
ունի առանց լիազորության գործարքներ կատարել Ընկերության անունից, եթե գործարքի գումարը չի 
գերազանցում Ընկերության զուտ ակտիվների մեծության 25%-ից։  

3.8.2 Թողարկողի կառավարման մարմինների անդամները 
 

Թողարկողի մասնակիցների ընդհանուր ժողովի կազմը ներկայացված է ստորև աղյուսակում․ 

Անունը, ազգանունը Բնակության 
վայրը/ 
Գրանցման 
հասցեն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 

Թողարկողի կազմից դուրս 
գործունեությունը 
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Սուրեն Թովմասյան 
Համլետի 

ՀՀ, ք. Երևան 
Ընդհանուր ժողովի 
մասնակից 

Չի իրականացնում 

Արմեն Տոնոյան 
Սամվելի 

ՀՀ, ք. Երևան 
Ընդհանուր ժողովի 
մասնակից 

Չի իրականացնում 

Հովհաննես Տոնոյան 
Սամլելի 

ՀՀ, ք. Երևան 
Ընդհանուր ժողովի 
մասնակից 

Չի իրականացնում 

 

Թողարկողի խորհրդի կազմը ներկայացված է ստորև աղյուսակում  

 

Անունը, ազգանունը Բնակության 
վայրը/ 
Գրանցման 
հասցեն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 

Թողարկողի կազմից դուրս 
գործունեությունը 

Հովհաննես Տոնոյան 
Սամվելի 

ՀՀ, ք. Երևան Խորհրդի 
նախագահ 

Չի իրականացնում 

Արմեն Տոնոյան Սամլելի ՀՀ, ք. Երևան Խորհրդի անդամ Չի իրականացնում 

Հարություն Պողոսյան ՀՀ, ք. Երևան Խորհրդի անդամ Չի իրականացնում 

 

Թողարկողի գործադիր մարմնի կազմը ներկայացված է ստորև 

Անունը, ազգանունը Բնակության 
վայրը/ 
Գրանցման 
հասցեն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 
(պաշտոնավար
ման 
սկիզբ/ազարտ) 

Փորձառությունը 

Սուրեն Թովմասյան 
Համլետի 

ՀՀ, ք. Երևան տնօրեն 
36 տարի, 2019թ ապրիլից ընկերության 
տնօրենն է 

 

3.8.3  Շահերի բախումը 
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Թողարկողի մոտ բացակայում է որևէ տեղեկատվություն, որը թույլ կտար եզրակացնել Թողարկողի և 
Թողարկողի կառավարմանը մասնակցող անձանց շահերի բախման վերաբերյալ: Կառավարմանը 
մասնակցող որևէ անձ չի հայտնել շահերի բախման մասին տեղեկատվություն 

3.8.4 Կորպորատիվ կառավարման սկզբունքները 

Թողարկողը հետևում է իր կազմակերպաիրավական կառուցվածքին համապատասխանող 
կորպորատիվ կառավարման սկզբունքներին, մասնավորապես՝ ապահովում է արդյունավետ 
կորպորատիվ կառավարման միջավայր, իր մասնակիցների իրավունքների իրականացումը և 
հավասար վերաբերմունք վերջիններիս նկատմամբ։  

Ընկերության կառավարման համակարգը մշակված է ՀՀ օրենսդրության շրջանակում և բավարարում է 
ՀՀ-ում ընդունված կորպորատիվ կառավարման սկզբունքներին (կանոնագրքին): 

3.9 ՀՍԿՈՂ ԱՆՁԻՔ 
Կանոնադրական կապիտալում մասնակցության ուժով թողարկողի հսկող անձիք ներկայացված են ստորև՝  

Մասնակիցները Բաժնեմասի 
չափը (%) 

Բաժնեմասի չափը 

 

Սուրեն Թովմասյան Համլետի 33․3% 4 995 000 (չորս միլիոն ինը հարյուր իննսունհինգ 
հազար) ՀՀ դրամ 

Արմեն Տոնոյան Սամվելի 33․3% 4 995 000 (չորս միլիոն ինը հարյուր իննսունհինգ 
հազար) ՀՀ դրամ 

Հովհաննես Տոնոյան Սամլելի 33․4% 5 010 000 (հինգ միլիոն տաս հազար) ՀՀ դրամ  

 

3.10 ՊԱՏՄԱԿԱՆ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 
 

Ընկերության 2024-2025թթ. աուդիտորական եզրակացությամբ հաստատված ֆինանսական 
հաշվետվությունները ներկայացված են Հավելված 5-ում: 

3.11 ՄԱՍՆԱԳԻՏԱԿԱՆ ԿԱՐԾԻՔ 
 

Բացի ֆինանսական աուդիտի ենթարկված և Ազդագրում ներկայացված ֆինանսական 
հաշվետվություններից, Ազդագրի որևէ մասում չի օգտագործվել հաշվապահի, գնահատողի, 
խորհրդատուի կամ ցանկացած այլ փորձագետի մասնագիտական կարծիք: 
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3.12. ԱՅԼ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 
 

Ազդագրի կիրառության ողջ ժամկետի ընթացքում ներքոհիշյալ տեղեկատվությունը և փաստաթղթերը 
(կամ դրանց պատճենը) մշտապես մատչելի են հանրությանը. 

1) Ընկերության կանոնադրությունը,  
2) 2024-2025 թվականների տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունները և դրանց վերաբերյալ 

աուդիտորական եզրակացությունները: 

 

Նշված փաստաթղթերի թղթային (պատճենները) կամ էլեկտրոնային տարբերակները կարող են ձեռք 

բերվել Ընկերության գտնվելու վայրի հետևյալ հասցեից՝ ՀՀ, ք․Երևան, Արգիշտի 7/10, տարածք 93 և 

Շիրակի մարզ, քաղաք Գյումրի 3101, Թբիլիսյան խճուղի, շենք: Դրանք հրապարակված են նաև  

www.new-age.am կայքում: 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.new-age.am/
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ԲԱԺԻՆ 4. ՀԱՎԵԼՎԱԾՆԵՐ 

ՀԱՎԵԼՎԱԾ 1:  Հայտ-հանձնարարականի օրինակելի ձև (իրավաբանական անձանց համար) 
 

«ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ թողարկված դրամային արժեկտրոնային պարտատոմսերի 
ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի օրինակելի ձև  

(Իրավաբանական անձանց համար) 

Հայտ-հանձնարարականի ներկայացման 
ամսաթիվը և ժամանակը 

________________________________ 

(օր, ամիս, ժամ, րոպե) 

Իրավաբանական անձի անվանումը  ________________________________ 

(ֆիրմային անվանումը, կազմակերպաիրավական ձև) 

Պետռեգիստրի գրանցման տվյալները  ________________________________ 

(գրանցման վկայականի համար, ամսաթիվ) 

Գրանցման վայրի հասցեն  ________________________________ 

ՀՎՀՀ  _______________________________ 

Ռեզիդենտությունը ________________________________ 

 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման սույն հայտ-հանձնարարականով ցանկություն ենք հայտնում ձեռք 
բերել «ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ կողմից թողարկված կորպորատիվ պարտատոմսեր 

հետևյալ/ներքոնշյալ պայմաններով՝ 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման ամսաթիվը  ________________________________ 

(օր, ամիս, տարի) 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը՝ հատ  ________________________________ 

քանակը թվերով (տառերով) 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի 
ձեռքբերման գինը  

________________________________ 

գինը թվերով 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի ձեռքբերման 
դիմաց վճարված ընդհանուր գումարը  

________________________________ 

Ընդհանուր գումարը թվերով (տառերով) 

Անձի ՀՀ դրամով բանկային հաշվի համարը ________________________________ 

Բանկի անվանումը ________________________________ 

 

Արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի 
անունը  

________________________________ 

Արժեթղթերի հաշվի համարը ________________________________ 
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Սույն հայտ-հանձնարարականով, հավաստում ենք, որ հայտ-հանձնարարականը ներկայացնելուց առաջ 
ծանոթացել ենք պարտատոմսերի թողարկման որոշմանը և Ազդագրին, ինչպես նաև սույն հայտ-
հանձնարարականի կից ներկայացված Տեղեկատվական Թերթիկին, համաձայն ենք դրանցում նշված 
պայմաններին և պատրաստական ենք ստանձնել «ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ թողարկված 
պարտատոմսերում ներդրումների հետ կապված հնարավոր ռիսկերը: 

Հաստատում ենք, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են բանկ ստացված են օրինական 
ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության ֆինանսավորման, թմրանյութերի վաճառքի, 
մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու և այլ հանցավոր գործունեության հետ: 

Հաստատում ենք, որ սույն հայտ-հանձնարարականի բավարարման դեպքում հայտ-հանձնարարականը 
կհանդիսանա մեր և «ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ միջև պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր՝ 
«ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ թողարկված պարտատոմսերի՝ մեր կողմից ձեռքբերման (առքի) վերաբերյալ:  

 

Լրացվում է Տեղաբաշխողի կողմից  

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի ԱՄՏԾ  ________________________________ 

Թողարկված պարտատոմսերի ընդհանուր քանակ  ________________________________ 

քանակը թվերով (տառերով) 

 

Ստորագրություն  ________________________________ 

Անուն Ազգանուն  ________________________________ 

(իրավաբանական անձի ներկայացուցչի 
կամ լիազորված անձի անուն, ազգանուն) 

 

Հիշեցում:  Եթե ներդրողի կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման համար դրամական միջոցները  այդ 
նպատակով բացված հաշվեհամարին են մուտքագրվում մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 
16:30, ապա այդ դրամական միջոցները մուտքագրված են համարվում դրանց վճարման օրը, իսկ եթե 
համապատասխան գումարները վճարվում են տվյալ աշխատանքային օրը 16:30-ից հետո, ապա դրանք 
մուտքագրված են համարվում վճարմանը հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը: 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 2: Հայտ-հանձնարարականի օրինակելի ձև  (ֆիզիկական անձանց կամ անհատ 
ձեռնարկատերերի համար) 

 

«ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ  թողարկված դրամային արժեկտրոնային պարտատոմսերի 
ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի օրինակելի ձև 

(ֆիզիկական անձանց կամ անհատ ձեռնարկատերերի համար) 

 

Հայտ-հանձնարարականի ներկայացման 
ամսաթիվը և ժամանակը 

________________________________ 

(օր, ամիս, ժամ, րոպե) 

 

Հայտ-հանձնարարական ներկայացնողի 
անվանումը 

________________________________ 

(անուն, ազգանուն) 

 

Անձը հաստատող փաստաթղթի 
տվյալները  

________________________________ 

(փաստաթղթի համար) 

 

Անձը հաստատող փաստաթղթի տրման 
ամսաթիվը  

________________________________ 

(օր, ամիս, տարի) 

 

Գրանցման վայրի հասցեն  ________________________________ 

 

Ռեզիդենտությունը ________________________________ 

 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման սույն հայտ-հանձնարարականով ցանկություն ենք 
հայտնում ձեռք բերել «ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ կողմից թողարկված կորպորատիվ 
պարտատոմսեր հետևյալ/ներքոնշյալ պայմաններով՝  

 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման 
ամսաթիվը  

________________________________ 

(օր, ամիս, տարի) 
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Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը՝ 
հատ  

________________________________ 

քանակը թվերով (տառերով) 

 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի 
ձեռքբերման գինը  

 

________________________________ 

գինը թվերով 

 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի 
ձեռքբերման դիմաց վճարված ընդհանուր 
գումարը  

________________________________ 

Ընդհանուր գումարը թվերով (տառերով) 

 

Անձի ՀՀ դրամով բանկային հաշվի 
համարը 

________________________________ 

 

Բանկի անվանումը ________________________________ 

 

Արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի 
անունը  

________________________________ 

 

Արժեթղթերի հաշվի համարը ________________________________ 

 

Սույն հայտ-հանձնարարականով, ըստ էության, հավաստում եմ, որ հայտ-հանձնարարականը ներկայացնելուց 
առաջ ծանոթացել եմ պարտատոմսերի թողարկման որոշման և Ազդագրի, ինչպես նաև սույն հայտ-
հանձնարարականի կից ներկայացված Տեղեկատվական Թերթիկի հետ, համաձայն եմ դրանցում նշված 
պայմաններին և պատրաստական եմ ստանձնել «ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ թողարկված 
պարտատոմսերում ներդրումների հետ կապված ռիսկերը: 

Հաստատում եմ, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են բանկ ստացված են օրինական 
ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության ֆինանսավորման, թմրանյութերի վաճառքի, 
մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու և այլ հանցավոր գործունեության հետ: 

Տեղյակ եմ, որ արժեթղթերում կատարվող ներդրումները երաշխավորված չեն ավանդների հատուցումը 
երաշխավորող հիմնադրամի միջոցներով: 

Հաստատում եմ, որ սույն հայտ-հանձնարարականի բավարարման դեպքում հայտ-հանձնարարականը 
կհանդիսանա իմ և «ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ միջև պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր՝ 
«ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ թողարկված պարտատոմսերի՝ իմ կողմից ձեռքբերման (առքի) վերաբերյալ:  

 

Լրացվում է Տեղաբաշխողի կողմից  
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Ձեռք բերվող պարտատոմսերի ԱՄՏԾ  ________________________________ 

Թողարկված պարտատոմսերի ընդհանուր քանակ  ________________________________ 

քանակը թվերով (տառերով) 

 

Ստորագրություն  ________________________________ 

Անուն Ազգանուն  ________________________________ 

(ստորագրող անձի անուն, ազգանուն) 

 

 

Հիշեցում: Եթե ներդրողի կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման համար դրամական միջոցները  այդ նպատակով 
բացված հաշվեհամարին են մուտքագրվում մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 16:30, ապա այդ 
դրամական միջոցները մուտքագրված են համարվում դրանց վճարման օրը, իսկ եթե համապատասխան 
գումարները վճարվում են տվյալ աշխատանքային օրը 16:30-ից հետո, ապա դրանք մուտքագրված են 
համարվում վճարմանը հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը:  
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 3: Ֆինանսական գործակիցների հաշվարկման բանաձևերը  
 

Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի հաշվով (EPS) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի նվազեցումից 
հետո / Բաժնետոմսերի միջին կշռված թիվը 
Սեփական կապիտալի շահութաբերություն (ROE) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի նվազեցումից 
հետո / Սեփական կապիտալի միջին մեծություն 
Ակտիվների շահութաբերություն (ROA) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի նվազեցումից հետո / 
Ընդհանուր ակտիվների միջին մեծություն 
Զուտ շահույթի մարժա (NPM) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի նվազեցումից հետո / 
Արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ 
Կապիտալի համարժեքության գործակից = Սեփական կապիտալ / Ընդհանուր ակտիվներ 
Ֆինանսական կախվածության գործակից = Ընդամենը պարտավորություններ / Սեփական կապիտալ 
Բացարձակ իրացվելիության գործակից = (Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ + Ընթացիկ 
ֆինանսական ներդրումներ) / Ընթացիկ պարտավորություններ 
Ընթացիկ իրացվելիության գործակից = (Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ + Ընթացիկ 
ֆինանսական ներդրումներ + Ընթացիկ դեբիտորական պարտքեր և կանխավճարներ) / Ընթացիկ 
պարտավորություններ 
Ընդհանուր իրացվելիության գործակից = Ընթացիկ ակտիվներ / Ընթացիկ պարտավորություններ 
Դեբիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից = Արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, 
ծառայությունների իրացումից հասույթ / Վաճառքների գծով դեբիտորական պարտքերի միջին արժեքը 
Դեբիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Արտադրանքի, ապրանքների, 
աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ / Վաճառքների գծով դեբիտորական պարտքերի 
միջին արժեքը) 
Պաշարների շրջանառելիության գործակից = Իրացված արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, 
ծառայությունների ինքնարժեք / Պաշարների միջին արժեքը 
Պաշարների շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Իրացված արտադրանքի, ապրանքների, 
աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Պաշարների միջին արժեքը) 
Կրեդիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից = Իրացված արտադրանքի, ապրանքների, 
աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Կրեդիտորական պարտքերի միջին արժեքը 
Կրեդիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Իրացված արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Կրեդիտորական պարտքերի միջին արժեքը)։ 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 4:  Թողարկման վերջնական պայմաններ 
 

2026թ. 

«ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ  

անվանական, արժեկտրոնային, ոչ փաստաթղթային, ոչ փոխարկելի պարտատոմս 

Թողարկողի և թողարկվող արժեթղթերի վերաբերյալ ամբողջական տեղեկատվության ձեռքբերման համար 
անհրաժեշտ է համատեղ դիտարկել Ծրագրային Ազդագիրը (գրանցված է--- -------20--թ.), դրա լրացումները և 
սույն թողարկման վերջնական պայմանները: Ազդագիրը, դրա լրացումները գտնվում են  «ՍԻՐԻՈՒՍ ԿԱՊԻՏԱԼ» 
ՓԲԸ-ում ՀՀ, Երևան 0010, Վ․ Սարգսյան փող. 26/1, Էրեբունի Պլազա, տարածք 812 հասցեում: 
 

Ընդհանուր տեղեկություններ 

(Այն տեղեկությունները, որոնք կիրառելի չեն, նշվում է «ոչ կիրառելի»: Եթե միևնույն սերիայի ներքո տարբեր 

հիմնական պայմաններով (թողարկման արժույթ, առաջարկի գին, անվանական արժեք և այլն) արժեթղթերն 

են թողարկվում, ապա յուրաքանչյուր պայմանին բավարարող արժեթղթերի խմբի համար տարբերվող 

պայմանները ներկայացվում են տարանջատված)։ 

1 Թողարկողը (թողարկողի անվանումը) «ՆՅՈՒ ԷՅՋ ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» ՍՊԸ 

2 Երաշխավորողը Թողարկողը չի նախատեսում ներգրավել երաշխավոր 

3 Սերիան (տվյալ Ազդագրի հիման վրա 

իրականացվող հերթական 

թողարկման համարը և տարեթիվը) 

 

4 Տվյալ սերիայի թողարկման 

ընդհանուր ծավալը 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 

ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

5 Արժեթղթերի դասակարգման մասին 

տեղեկատվություն' թողարկողի 

պարտավորությունների մարման 

հերթականության տեսանկյունից 

(ստորադասությունը), ներառյալ' 

տվյալ սերիայի ներքո յուրաքանչյուր 

Ամենայն մանրամասնությամբ ներկայացված է 

Ազդագրի 2.2.6 կետում 

file://192.168.9.2/Public/Natali%20Pharm/%D4%B1%D5%A6%D5%A4%D5%A1%D5%A3%D5%AB%D6%80%20123.docx#_%D4%B1%D5%BC%D5%A1%D5%BB%D5%A1%D6%80%D5%AF%D5%BE%D5%B8%D5%B2_(%D5%AF%D5%A1%D6%80%D5%A3%D5%A1%D5%BE%D5%B8%D6%80%D5%BE%D5%B8%D5%B2_%D5%B7%D5%B8%D6%82%D5%AF%D5%A1%D5%B5%D5%B8%D6%82%D5%B4
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թողարկման ծավալը' ըստ 

ստորադասության 

6 Թողարկման արժույթը  ՀՀ դրամ 

7 Առաջարկի գինը հաշվարվելու է հետևյալ կերպ՝ 

𝐷𝐷𝐷𝐷 =  
𝐶𝐶
𝑓𝑓
�

1

(1 + 𝑦𝑦
100 ∗ 𝑓𝑓)𝑖𝑖−1+𝜏𝜏

+
100

(1 + 𝑦𝑦
100 ∗ 𝑓𝑓)𝑁𝑁−1+𝜏𝜏

𝑁𝑁

𝑡𝑡=1

 

Որտեղ՝ 

𝜏𝜏 =  
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷

 

DP - Պարտատոմսի գինն է, 

DSN - գործարքի կատարման օրից (settlement/trade date) 

մինչև հաջորդ արժեկտրոնի վճարումը մնացած օրերի 

քանակ համապատասխան պայմանականության 

դեպքում, 

DCC - գործարքին նախորդող արժեկտրոնի վճարման 

օրից մինչև գործարքին հաջորդող արժեկտրոնի 

վճարման օրերի քանակ համապատասխան 

պայմանականության դեպքում, 

f - արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է (4- 

եռամսյակային վճարումների համար), 

 

Անվանական արժեք  

N - հաշվարկման պահին մնացած արժեկտրոնների 

վճարումների թիվը, 

C - տարեկան արժեկտրոնը մեկ պարտատոմսի 

անվանական արժեքի դիմաց, 

y - մինչև մարում եկամտաբերություն: 
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Տեղաբաշխման ընթացքում պարտատոմսի լրիվ գինը 

յուրաքանչյուր օրվա համար հրապարակվում է 

Թողարկողի կայքում:  

8 Անվանական արժեքը  100,000 (մեկ հարյուր հազար) ՀՀ դրամ 

100 (մեկ հարյուր) ԱՄՆ դոլար 

9 Քանակը  Համապատասխան Թողարկման ծավալի ու 

անվանական արժեքի, այսինքն Թողարկման ծավալի 

հարաբերությունը անվանական արժեքին:  

10  Առաջարկի իրականացման սկիզբը 

(ներառյալ՝ ժամկետի ցանկացած 

հնարավոր փոփոխությունները) 

Ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 

ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

11 Առաջարկի իրականացման ավարտը 

(ներառյալ՝ ժամկետի ցանկացած 

հնարավոր փոփոխությունները) 

Ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 

ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

12 Արժեթղթերի տարբերակիչ 

ծածկագիրը (ISIN) կամ այլ 

նմանատիպ տարբերակիչ ծածկագիր  

13 Թողարկման և տեղաբաշխման 

վերաբերյալ որոշում ընդունած 

իրավասու մարմինը և որոշման 

ամսաթիվը (լրացվում է այն դեպքում, 

եթե տվյալ հրապարակային 

առաջարկի համար առանձին որոշում 

է ընդունվել, հակառակ դեպքում 

նշվում է «ոչ կիրառելի»)  

Արժեկտրոնի վերաբերյալ տեղեկություններ  
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14 Արժեկտրոնի հաշվարկման առաջին 

օրը 

Ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիղբը որոշող 

ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

15 Արժեկտրոնի տոկոսադրույքը և 

վճարման պարբերականությունը, եթե 

արժեկտրոնի տոկոսադրույքը 

լողացող է, ապա ներկայացնել 

տեղեկատվություն, թե ինչ ցուցանիշից 

(դրա փոփոխությունից) է կախված 

տոկոսադրույքի մեծությունը, և որտեղ 

կարելի է ստանալ այդ ցուցանիշի/դրա 

փոփոխության մասին 

տեղեկատվություն 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 

ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

16 Արժեկտրոնի վճարման հստակ օրերը 

(օր, ամիս, տարի) 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 

ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

17 Արժեկտրոնի օրերի հաշվարկման 

կարգը (օրինակ 30/360, Act/Act, 

Act/360 և այլն) 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 

ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

18 Լողացող արժեկտրոնի հաշվարկն 

իրականացնողը 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 

ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

19 Արժեկտրոնի հաշվարկման այլ 

էական պայմաններ 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 

ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

20 Զրոյական արժեկտրոնով 

(զեղչատոկոսային) արժեթղթերի 

«ոչ կիրառելի» 
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վերաբերյալ դրույթ (նշվում է 

«կիրառելի» կամ «ոչ կիրառելի») 

Մայր գումարի մարման վերաբերյալ տեղեկություններ 

21 Մարման ժամկետը ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 

ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

22 Մարման արժեքը, եթե հնարավոր չէ, 

ապա նշվում է հաշվարկման 

մեթոդաբանությունը 

100,000 (մեկ հարյուր հազար) ՀՀ դրամ 

100 (մեկ հարյուր) ԱՄՆ դոլար 

23 Մարման արժեքի փոփոխությունը 

(լրացվում է այն բոլոր պայմանները, 

որոնց դեպքում հնարավոր է մարման 

արժեքի փոփոխություն) 

«ոչ կիրառելի» 

24 Վաղաժամկետ մարման 

հնարավորություն թողարկողի 

նախաձեռնությամբ/քոլ օպցիոն 

(նշվում է «կիրառելի» կամ «ոչ 

կիրառելի») 

«ոչ կիրառելի» 

 Ժամկետ(ներ)ը ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 

ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

 Օպցիոնի իրականացման գինը, դրա 

հաշվարկման մեթոդը (առկայության 

դեպքում) 

«ոչ կիրառելի» 

 Մասնակի մարման հնարավորության 

դեպքում՝ նվազագույն և 

առավելագույն մարման արժեքը  

«ոչ կիրառելի» 

 Այլ տեղեկություններ 
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25 Վաղաժամկետ մարման 

հնարավորություն ներդրողի 

նախաձեռնությամբ/փութ օպցիոն 

(նշվում է «կիրառելի» կամ «ոչ 

կիրառելի») 

«ոչ կիրառելի» 

Տեղաբաշխման վերաբերյալ տեղեկություններ 

26 Տեղաբաշխողի անվանումը, գտնվելու 

վայրը 

«ՍԻՐԻՈՒՍ ԿԱՊԻՏԱԼ» ՓԲԸ 

Երևան 0010, Վ․ Սարգսյան փող. 26/1, Էրեբունի Պլազա, 

տարածք 812  

27 Տեղաբաշխման այլ պայմաններ 

(որոնք ներառված չեն Ազդագրում) 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 

ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

Այլ տեղեկություններ 

28 Տվյալ դասի արժեթղթերի 

կարգավորվող շուկայում առևտրի 

թույլտվության առկայություն (նշվում 

է համապատասխան կարգավորվող 

շուկաների անվանումները, 

թույլտվության ամսաթիվը) 

Արժեթղթերը դեռ չեն թույլատրված կարգավորվող 

շուկայում առևտրի 

29 Եթե առաջարկվող արժեթղթերի 

մասով հետագայում հայցվելու է 

կարգավորվող շուկայում առևտրին 

թույլտվություն, ապա նշվում է 

տեղեկություններ այդ մասին (շուկայի 

անվանումը, նաև դրույթ, որ առևտրին 

թույլտվության հայցը կարող է 

չբավարարվել, առևտրին 

Թողարկողը դիմելու է պարտատոմսերը կարգավորվող 

շուկայում ցուցակելու և առևտրի թույլտվություն ստանալու 

համար, և համաձայն ՀՀ գործող օրենսդրության 

պարտատոսմերի ցուցակման դեպքում վերջիններիս 

հետագա շրջանառությունը կարող է իրականացվել միայն 

կարգավորվող շուկայում (բացառությամբ անհատույց 

գործարքների): Կարգավորվող շուկա ասելով Թողարկողը 

նկատի ունի «Հայաստանի ֆոնդային բորսա» ԲԲ 

ընկերությունը։Բորսայում պարտատոմսերի ցուցակման և 
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թույլտվության սպասվող ամսաթիվը 

(հնարավորության դեպքում)) 

առևտրի թույլտվության հայտի մերժման դեպքում, 

տեղաբաշխումը համարվելու է չեղյալ, և գումարները հետ են 

վերադարձվելու ներդրողներին: 

30 Արժեթղթի վարկանիշը Արժեթղթերը վարկանշված չեն  

31 Արժեթղթերի դիմաց վճարներ 

կատարելու մեթոդները 

(պարբերականությունը, բանկային 

հաշիվները և այլն) և ժամկետները, 

ինչպես նաև արժեթղթերը ստանալու 

մեթոդները և ժամկետները, 

արժեթղթերի սեփականության 

վերաբերյալ քաղվածք ստանալու ձևը 

ենթակա է որոշման Թողարկողի կողմից 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման սկիզբը որոշող 

ամսաթվից առնվազն 5 (հինգ) աշխատանքային օր առաջ 

 

Թողարկողը պատասխանատու է սույն «Թողարկման վերջնական պայմաններում» ներառված 

տեղեկությունների համար: Թողարկողը հավաստիացնում է, որ սույն փաստաթղթում ներառված 

տեղեկությունները համապատասխանում են այն տեղեկություններին (ներկայացված ընդհանուր 

մեթոդաբանությանը), որոնք ներառված են Ազդագրում, դրա լրացումներում, ինչպես նաև ճշգրիտ են 

(այնքանով, որքանով հայտնի են), և որևէ փաստ բաց չի թողնվել կամ խեղաթյուրվել: 

       
անուն ազգանուն  պաշտոն  ստորագրություն  ամսաթիվ 

       
անուն ազգանուն  պաշտոն  ստորագրություն  ամսաթիվ 

       
անուն ազգանուն  պաշտոն  ստորագրություն  ամսաթիվ 

 

Ստորագրությունները հավաստում եմ՝ 

 

       
անուն ազգանուն  պաշտոն  ստորագրություն  ամսաթիվ 

   

 



ՀԱՎԵԼՎԱԾ 5: Թողարկողի 2024թ և 2025թ  Ֆինանսական հաշվետվությունները և 
դրանց վերաբերյալ աուդիտորական եզրակացությունները













































 
































































